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BMW Group in Zahlen

2.Quartal 2.Quartal Veranderung
2008 2007 in %
Fahrzeug-Produktion
Automobile Einheiten 413.711 406.659 1,7
Motorréader Einheiten 31.972 32.772 -2,4
Fahrzeug-Auslieferungen
Automobile Einheiten 413.087 397.009 4,0
Motorrader? Einheiten 34.886 36.201 -3,6
Mitarbeiter am Quartalsende?! 105.802 107.079 -1,2
Operativer Cashflow Mio. Euro 1.217 1.545 -21,2
Umsatz Mio. Euro 14.552 14.683 -0,9
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 425 1.019 -58,3
davon:
Automobile Mio. Euro 395 824 -52,1
Motorrader Mio. Euro 56 59 -51
Finanzdienstleistungen Mio. Euro 39 181 -78,5
Uberleitungen Mio. Euro -65 -45 —44.4
Ergebnis vor Steuern?! Mio. Euro 602 1.065 -43,5
davon:
Automobile Mio. Euro 325 801 -59,4
Motorrader Mio. Euro 53 56 -5,4
Finanzdienstleistungen Mio. Euro 64 189 -66,1
Uberleitungen Mio. Euro 160 19 -
Steuern auf das Ergebnis Mio. Euro -95 -312 69,6
Uberschuss Mio. Euro 507 753 -32,7
Ergebnis je Aktie®! Euro 0,77/0,78 1,15/1,16 -33,0/-32,8

1] einschlieBlich G 650 X Montage bei Piaggio S.p. A., Noale, Italien, ohne Husqvarna Motorcycles (3.587 Einheiten)

2] ohne Husqvarna Motorcycles (2.278 Einheiten)
3] ohne Husavarna Motorcycles (225 Mitarbeiter)
]

4] Das Ergebnis vor Steuern des zweiten Quartals 2007 enthalt einen positiven Sondereffekt in Hohe von 30 Mio. Euro aus der Umtauschanleihe auf Aktien der Rolls-Royce plc,

London.

5] nach IAS 33 fur Stamm-/Vorzugsaktien. Bei der Berechnung des Ergebnisses je Vorzugsaktie wird der Vorabgewinn (Mehrdividende) von 0,02 Euro je Vorzugsaktie anteilig
auf die Quartale des entsprechenden Geschéftsjahres verteilt.

Auslieferungen von Automobilen Umsatz
in Einheiten in Mio. Euro
- —
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350.000 = . . . . . 14,000 = . . B .
B B B B 2 | I R
Bf B B @ o iE B 5 1
| B N S | | .

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2007 333.276 397.009 364.564 405.829 - 2007 11.951 14.683 13.778 15.606 -
2008 351.787 413.087 2008 13.285 14.552




03

1.Januar bis 1.Januar bis Veranderung
30.Juni2008  30.Juni 2007 in %
Fahrzeug-Produktion
Automobile Einheiten 819.306 788.678 3,9
Motorrader ! Einheiten 60.561 68.567 -11,7
Fahrzeug-Auslieferungen
Automobile Einheiten 764.874 730.285 4,7
Motorrader? Einheiten 55.932 59.230 -5,6
Mitarbeiter am Quartalsende?! 105.802 107.079 -1,2
Operativer Cashflow Mio. Euro 2.322 2.798 -17,0
Umsatz Mio. Euro 27.837 26.634 4,5
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 1.252 1.931 -35,2
davon:
Automobile Mio. Euro 1.014 1.485 -31,7
Motorrader Mio. Euro 92 95 -3,2
Finanzdienstleistungen Mio. Euro 118 369 -68,0
Uberleitungen Mio. Euro 28 -18 -
Ergebnis vor Steuern?! Mio. Euro 1.243 1.917 -35,2
davon:
Automobile Mio. Euro 864 1.410 -38,7
Motorrader Mio. Euro 87 90 -3,3
Finanzdienstleistungen Mio. Euro 148 372 -60,2
Uberleitungen Mio. Euro 144 45 -
Steuern auf das Ergebnis Mio. Euro -249 -577 56,8
Uberschuss Mio. Euro 994 1.340 -25,8
Ergebnis je Aktie®! Euro 1,52/1,53 2,05/2,06 -25,9/-25,7

1] einschlieBlich G 650 X Montage bei Piaggio S.p.A., Noale, Italien, ohne Husqvarna Motorcycles (7.924 Einheiten)

2] ohne Husqvarna Motorcycles (6.172 Einheiten)
3] ohne Husavarna Motorcycles (225 Mitarbeiter)
]

4] Das Ergebnis vor Steuern des ersten Halbjahres 2007 enthélt einen positiven Sondereffekt in Hohe von 61 Mio. Euro aus der Umtauschanleihe auf Aktien der Rolls-Royce plc,

London.

5] nach IAS 33 fur Stamm-/Vorzugsaktien. Bei der Berechnung des Ergebnisses je Vorzugsaktie wird der Vorabgewinn (Mehrdividende) von 0,02 Euro je Vorzugsaktie anteilig
auf die Quartale des entsprechenden Geschéftsjahres verteilt.

Ergebnis vor Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern

in Mio. Euro in Mio. Euro

1.500 - 1.500

500 - _ B 1.200 - B
900 ] | | | H_ [ - |
600 [ ] | = | | G [ ]| [ ] | | |
200 HE__ HB | | | HE__ HB | | i

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2007 912 1.019 973 1.308 2007 852 1.065 765 1191
2008 827 425 2008 641 602
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Zwischenlagebericht des Konzerns
Die BMW Group im Uberblick

Absatzwachstum bei allen drei Marken

Die Geschaftsentwicklung der BMW Group war im
zweiten Quartal 2008 von schwierigen Rahmenbe-
dingungen wie der allgemeinen Konsumzurdckhal-
tung sowie konjunkturellen Unsicherheiten gepragt.
Dennoch verzeichnete das Unternehmen bei allen
drei Marken einen Absatzanstieg. Von April bis Juni
2008 wurden insgesamt 413.087 Automobile der
Marken BMW, MINI und Rolls-Royce abgesetzt, dies
ist ein Zuwachs im Vergleich zum Vorjahresquartal
von 4,0%. In den ersten sechs Monaten 2008 ver-
kaufte das Unternehmen mit 764.874 Automobilen
4,7 % mehr als im Vorjahreszeitraum.

In einem schwierigen Marktumfeld konnte das
Segment Motorrader sowohl im zweiten Quartal
2008 als auch in der Halbjahresbetrachtung das
hohe Vorjahresniveau nicht erreichen. Von April bis
Juni lieferte das Unternehmen 34.886 Motorrader
an Kunden aus (- 3,6 %). Im ersten Halbjahr 2008
sank der Motorradabsatz um 5,6 % auf 55.932 Ein-
heiten.

Im Finanzdienstleistungsgeschaft setzte die
BMW Group im Berichtszeitraum ihren Kurs fort und
baute das Geschaft gegenltiber dem Vorjahr weiter
aus. Der Bestand an betreuten Leasing- und Finan-
zierungsvertragen mit Endkunden und Handlern
nahm im Vergleich zum Ende des ersten Halbjahres
2007 um 12,9% auf 2.806.776 Vertrage zu.

Ergebnis durch externe Entwicklungen
erheblich belastet

Der Umsatz der BMW Group bewegte sich im zwei-
ten Quartal 2008 mit 14.552 Mio. Euro auf dem
Niveau des Vorjahres (-0,9%). Im ersten Halbjahr
2008 ergab sich ein Gesamtumsatz des Konzerns
in Hohe von 27.837 Mio. Euro; mit einer Zunahme
von 4,5 % entwickelte sich der Konzernumsatz an-
nahernd parallel zum Absatzwachstum. Wahrungs-
bereinigt ware der Konzernumsatz in den ersten
sechs Monaten um 9,9 % gestiegen.

Die Ergebnisentwicklung der BMW Group war
sowohl im zweiten Quartal als auch in der Halbjah-
resbetrachtung 2008 deutlich von den negativen
Rahmenbedingungen gepragt. Stark gestiegene
Energie- und Nahrungsmittelpreise haben das Kon-
sumklima weltweit abgekuhlt. Als Folge daraus ist
auch die erwartete Frihjahrsbelebung auf den Auto-
mobilmarkten nicht in dem prognostizierten Um-
fang eingetreten. Durch das anhaltend hohe Preis-
niveau fur Rohstoffe und Energie sowie die Starke
des Euros gegentber den anderen Leitwahrungen
ergaben sich fur die BMW Group weitere erhebliche

Zusatzbelastungen. Hinzu kommt, dass die Auswir-
kungen der internationalen Finanzkrise verstarkt zu
spuren sind. Daher erhdhte die BMW Group im
zweiten Quartal 2008 die zusétzliche Risikovorsor-
ge fur Restwertrisiken und Kreditausfélle auf insge-
samt 695 Mio. Euro. Ferner belasteten Kosten fur
die Umsetzung des angekundigten Personalabbaus
das Ergebnis der BMW Group.

Vor diesem Hintergrund lag das Ergebnis vor
Finanzergebnis im zweiten Quartal 2008 mit 425
Mio. Euro um 58,3 % unter dem Vergleichswert
des Jahres 2007. Auch in der Halbjahresbetrach-
tung konnte das Ergebnis vor Finanzergebnis mit
1.252 Mio. Euro den Vorjahreswert nicht erreichen
(—-35,2%).

Die externen Faktoren belasteten auch das
Ergebnis vor Steuern. Im zweiten Quartal 2008 lag
das Ergebnis vor Steuern mit 602 Mio. Euro um
43,5 %, im ersten Halbjahr mit 1.243 Mio. Euro um
35,2 % unter dem Vorjahreswert. Im ersten Halbjahr
2007 enthielt das Ergebnis vor Steuern einen posi-
tiven Sondereffekt in Hohe von 61 Mio. Euro aus
der Wandlung der Umtauschanleihe auf Aktien der
Rolls-Royce plc, London.

Der Uberschuss der BMW Group ging im zwei-
ten Quartal 2008 auf 507 Mio. Euro (-32,7 %), im
Zeitraum von Januar bis Juni auf 994 Mio. Euro zu-
rick (-25,8%).

Zahl der Mitarbeiter der BMW Group
gesunken

Zum Ende des zweiten Quartals 2008 beschéftigte
die BMW Group weltweit 105.802 Mitarbeiter. Ver-
glichen mit dem Stand zum 30. Juni 2007 ging die
Mitarbeiterzahl um 1,2 % zur(ck. Die bekannt ge-
gebenen MaBnahmen zum Stellenabbau werden
planmaBig umgesetzt.

Modellpalette der BMW Group ausgeweitet
Auch im zweiten Quartal 2008 baute die BMW
Group ihre Modellpalette weiter aus. Seit April sind
der BMW X6, das erste Sports Activity Coupé der
BMW Group, und das neue BMW M3 Coupé fiir
Kunden erhéltlich, das BMW M3 Cabrio ist seit Mai
bei den Handlern verflgbar. Ende Juni stellte die
BMW Group zudem die neue BMW 7er Modellreihe
vor, die ab November im Markt eingefUhrt wird. Der
neue BMW 7er erhalt zahlreiche technische Inno-
vationen, wie Fahrerassistenz- und Fahrdynamik-
systeme sowie Motoren, die mit MaBnahmen aus
dem BMW EfficientDynamics Paket ausgestattet
sind. Ab September wird das neue Rolls-Royce



Phantom Coupé fur Kunden erhéltlich sein, das in
seiner Klasse Uber einzigartige Fahreigenschaften
verflgt. Das Segment Motorrader baut ebenfalls
ab September seine Modellpalette mit der sport-
lichen G 450 X aus.

BMW Museum wieder geoffnet

Nach zweieinhalb Jahren Bauzeit hat die BMW
Group Mitte Juni das BMW Museum wieder eréffnet.
In dem erweiterten Museumsbau bieten 125 Expo-
nate auf nunmehr 5.000 m?2 Ausstellungsflache den
Besuchern Einblicke in die Historie des Unterneh-
mens sowie ein authentisches Erlebnis der Marke
BMW.

Im neuen Museum wird die urspringliche Philo-
sophie der Fortsetzung der StraBe im umbauten
Raum fortgefhrt. StraBen und Wege verbinden
sieben eigenstandige Ausstellungshauser miteinan-
der, die jeweils einem konkreten Thema gewidmet
sind. Das Museum ist nicht nur Ausstellungsstatte
flr auBergewdhnliche Automobile und Motorrader
der letzten Jahrzehnte, sondern spiegelt auch die
Dynamik und Innovationskraft der Marke BMW und
des Unternehmens wider. Die BMW Group rechnet
mit bis zu 400.000 Besuchern jahrlich.

Internationale Automobilmarkte weiterhin
uneinheitlich

Die internationalen Automobilmarkte wiesen auch
im ersten Halbjahr 2008 eine Zweiteilung zwischen
den Triademarkten und den Schwellenlandern auf.
In den USA, Westeuropa und Japan wurden bei den
Neuzulassungen jeweils Riickgénge verzeichnet,
wahrend in den meisten Schwellenlandern erneut
deutlich mehr Fahrzeuge verkauft wurden.

Die starksten Rickgange in den Triademarkten
waren in den USA zu beobachten. Hier scheinen
sich die Finanzkrise und die hohen Kraftstoffpreise
mittlerweile spUrbar auf die Nachfrage auszuwirken.
In Westeuropa sanken die Neuzulassungen vor
allem in Landern wie GroBbritannien und Spanien,
deren Immobilienmarkte zuletzt von starken Korrek-
turen betroffen waren. Der italienische Markt erlebte
im ersten Halbjahr 2008 einen deutlichen Rickgang.
Deutschland und Frankreich wuchsen hingegen
jeweils deutlich, konnten aber einen Ruickgang fur
Westeuropa insgesamt nicht verhindern. In Japan
schrumpfte der Automobilmarkt abermals leicht.

In den meisten Schwellenlandern wurde hin-
gegen im ersten Halbjahr 2008 erneut ein kraftiges
Wachstum verzeichnet. Dabei legte der russische
Automobilmarkt mit einem Plus von knapp einem
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Drittel am starksten zu, auch in China wuchs der
Automobilabsatz zweistellig. Die neuen EU-Mitglieds-
staaten konnten ebenfalls an das hohe Wachstum
vom Vorjahr anknUpfen.

Entwicklung auf den internationalen Motorrad-
markten riicklaufig

Im ersten Halbjahr 2008 entwickelten sich die fir die
BMW Group relevanten Motorradmérkte im Hub-
raumsegment Uber 500 ccm mehrheitlich schwach.
Weltweit sank der Motorradabsatz in den ersten bei-
den Quartalen 2008 um 4,1%. In Europa verzeich-
neten die Motorradmarkte Uber 500 ccm ein Minus
von 6,2 % im Vergleich zum Vorjahr. Wahrend sich

in Frankreich (+ 3,5 %) der Markt positiv entwickelte,
lagen die Markte in Italien (-10,5 %), Spanien
(=13,7 %) und Deutschland (- 6,4 %) deutlich unter
den Vergleichswerten des Vorjahres. In den USA
betrug im Berichtszeitraum der Rickgang beim Mo-
torradabsatz 2,3 %, in Japan wurde der Vorjahres-
wert im gleichen Zeitraum sogar um 21,5 % unter-
schritten.

Finanzsektor durch externe Rahmen-
bedingungen belastet

Zum Teil deutliche Senkungen der Leitzinsen in
den ersten Monaten des Jahres 2008 sollten der
Anspannung an den Kapitalmarkten entgegenwirken
sowie einer Verschlechterung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen begegnen. Weiter stark ge-
stiegene Energie- und Rohstoffpreise sowie erheb-
lich verteuerte Nahrungsmittel fihrten hingegen

in der jungsten Vergangenheit zu splrbar héheren
Inflationsraten. Vor diesem Hintergrund sah sich
die Europaische Zentralbank (EZB) veranlasst, den
Leitzins im Juli um 25 Basispunkte zu erhéhen.
Gleichzeitig stiegen die Zinssétze fur mittelfristige
Laufzeiten — auch in Erwartung wieder steigender
Leitzinsen —in den wichtigsten Wahrungsraumen
deutlich an.

Nach einem kurzen Zwischentief bei den Kre-
ditaufschlagen zogen diese gegen Ende des ersten
Halbjahres 2008 wieder an. Weltweit haben sich
die Refinanzierungskosten dadurch spurbar erhéht.
Ferner gaben die Restwerte von gebrauchten Auto-
mobilen als Folge der allgemeinen Unsicherheit und
konjunkturell negativer Rahmenbedingungen vor
allem in Kanada, den USA und in Deutschland stark
nach und belasteten die Ergebnissituation in der
Finanzdienstleistungsbranche zusétzlich.
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Zwischenlagebericht des Konzerns
Automobile

Automobilabsatz im ersten Halbjahr gesteigert
Die BMW Group hat beim Absatz aller drei Marken
sowohl im zweiten Quartal als auch im ersten Halb-
jahr 2008 jeweils neue Hochstwerte erzielt. Im zwei-
ten Quartal 2008 wurden insgesamt 413.087 Fahr-
zeuge der Marken BMW, MINI und Rolls-Royce an
Kunden ausgeliefert, das entspricht einem Plus von
4,0%. In den ersten sechs Monaten stieg die Zahl
der Auslieferungen im Vergleich zum Vorjahr um

4,7 % auf 764.874 Automobile.

Trotz lebenszyklusbedingter Effekte bei einzel-
nen Modellen stieg der Absatz der Marke BMW im
zweiten Quartal 2008 um 2,3 % auf 344.019 Fahr-
zeuge. Im ersten Halbjahr wurden 637.569 BMW
Automobile verkauft, ein Zuwachs von 2,4 % im Ver-
gleich zum Vorjahr.

Ein deutlicher Anstieg der Verkaufe war bei der
Marke MINI zu verzeichnen. Von April bis Juni 2008
stieg der Absatz im Vorjahresvergleich um 13,5 %
auf 68.756 Automobile. In den ersten sechs Mona-
ten wurden damit 126.810 Fahrzeuge weltweit aus-
geliefert (+ 17,9 %). Einen wesentlichen Anteil daran
hat der MINI Clubman, der seit November 2007 im
Markt verflgbar ist.

Auch Rolls-Royce Motor Cars erzielte im Be-
richtszeitraum ein kréftiges Absatzwachstum. Im
zweiten Quartal 2008 wurden 312 Rolls-Royce
Automobile an Kunden Ubergeben (+72,4 %), in
den ersten sechs Monaten stieg der Absatz um
68,4 % auf 495 Fahrzeuge.

Absatzwachstum in Asien und Europa

Die BMW Group erreichte im Berichtszeitraum vor
allem in Europa und Asien beim Automobilabsatz
deutliche Zuwachsraten. Positive Impulse kamen
auch aus Osteuropa und Lateinamerika.

In Nordamerika war die Absatzentwicklung
auch im zweiten Quartal 2008 von der anhaltenden
Finanzkrise und den deutlich gestiegenen Kraft-
stoffpreisen in den USA gepragt. Dennoch setzte
die BMW Group dort von April bis Juni mit 99.150

Fahrzeugen 1,3 % mehr Automobile ab als im Vor-
jahr. In der Halbjahresbetrachtung konnte der Vorjah-
reswert jedoch nicht erreicht werden, mit 172.270
Auslieferungen lag der Absatz um 3,5% unter dem
Vergleichswert aus dem Jahr 2007. In den USA,
dem gréBten Einzelmarkt der BMW Group, verlief die
Absatzentwicklung ahnlich. Wahrend die Verkaufe
von Automobilen im zweiten Quartal 2008 mit
89.494 Einheiten das Vorjahresniveau erreichten
(+0,6 %), ging der Absatz in den ersten sechs Mo-
naten um 3,9 % auf 158.080 Fahrzeuge zurtick.
Dabei ist die Absatzentwicklung in den USA auch
das Ergebnis einer gezielt profitabilitdtsorientierten
Verringerung des Volumens.

In Europa” wuchs der Automobilabsatz der
BMW Group im zweiten Quartal im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 4,7 % auf 251.024 Fahr-
zeuge. Von Januar bis Juni wurden insgesamt
470.352 Automobile an Kunden Ubergeben, das
sind 7,6 % mehr als im Vorjahreszeitraum. In
Deutschland” lieferte das Unternehmen im zweiten
Quartal 81.013 Fahrzeuge aus, 9,1 % mehr als im
gleichen Quartal 2007. In den ersten sechs Mona-
ten 2008 stieg der Absatz um 6,9 % auf 146.501
Automobile. Die Auslieferungen in GroBbritannien*
betrugen im zweiten Quartal 2008 insgesamt
44,770 Automobile, das entspricht einem Anstieg
von 1,8%. In der Halbjahresbetrachtung stieg der
Absatz dort um 5,1 % auf 86.851 Fahrzeuge. In Ita-
lien konnte sich die BMW Group der schwachen
Entwicklung des Gesamtmarkts nicht vollstandig
entziehen. Von Januar bis Juni 2008 verkaufte das
Unternehmen dort 52.994 Fahrzeuge, 2,3 % we-
niger als im ersten Halbjahr 2007. Deutliche Zu-
wachse konnten dagegen in Frankreich realisiert
werden. Im Berichtszeitraum wuchs der Absatz um
19,9% auf 36.747 Automobile. Auch in Spanien
Ubertrafen im ersten Halbjahr die Verkaufszahlen
den Vorjahreswert, mit 34.592 Fahrzeugen wurde
ein Plus von 2,6 % erreicht.

*Vorjahreswerte angepasst aufgrund geanderter Zuordnung

Automobile 2.Quartal 2.Quartal Veranderung

2008 2007 in%
Produktion Einheiten 413.711 406.659 1,7
Auslieferungen Einheiten 413.087 397.009 4,0
Umsatz Mio. Euro 13.754 14.257 -3,5
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 395 824 -52,1
Ergebnis vor Steuern Mio. Euro 325 801 -59,4
Mitarbeiter zum Quartalsende 96.880 98.355 -15
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Automobile 1.Januar bis 1. Januar bis Veranderung

30.Juni2008  30. Juni 2007 in%
Produktion Einheiten 819.306 788.678 3,9
Auslieferungen Einheiten 764.874 730.285 47
Umsatz Mio. Euro 25916 25.675 0,9
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 1.014 1.485 -31,7
Ergebnis vor Steuern Mio. Euro 864 1.410 -38,7

Die asiatischen Méarkte entwickelten sich in der
ersten Jahreshélfte 2008 Uberwiegend dynamisch.
In Asien setzte die BMW Group mit 83.558 Auto-
mobilen 8,9 % mehr ab als im Vorjahreszeitraum.
Die chinesischen Markte (China, Hongkong, Taiwan)
trugen mit einem Wachstum von 25,2 % auf 35.517
Fahrzeuge Uberproportional zu der positiven Ent-
wicklung bei und sind inzwischen die gréBte Ver-
triebsregion fur die BMW Group in Asien. In Japan
gingen in einem schwierigen 6konomischen Umfeld
die Verkaufe in den ersten sechs Monaten im Ver-
gleich zum Vorjahr um 19,0 % auf 26.550 Automo-
bile zurtick.

BMW mit erfolgreicher Absatzentwicklung
Die Absatzentwicklung der Marke BMW war im Be-
richtszeitraum von Modellzykluseffekten gepragt.
Die BMW 1er Modellreihe profitierte vor allem von
den neuen Modellen BMW 1er Dreittirer, Coupé und
Cabrio. In den ersten sechs Monaten 2008 stieg
der Absatz um 66,4 % auf 116.919 Auslieferungen.
Mit der BMW 3er Modellreihe erreichte die
BMW Group das hohe Vorjahresniveau im ersten
Halbjahr 2008 nicht. Aufgrund von Lebenszyklus-
effekten bei der BMW 3er Limousine und dem
BMW 3er Touring sank der Absatz um 11,2 % auf
256.052 Fahrzeuge.

Auslieferungen BMW Automobile nach Modellen 1. Januar bis 1. Januar bis Veranderung
in Einheiten 30.Juni2008  30.Juni 2007 in %
BMW 1er 116.919 70.282 66,4
DreitUrer 27.333 4.284 -
Funftarer 64.255 65.997 -2,6
Coupé 13.114 1 -
Cabrio 12.217 - -
BMW 3er 256.052 288.256 -11,2
Limousine 128.766 166.777 -22,8
Touring 47.533 53.484 -11,1
Coupé 46.277 44.642 3,7
Cabrio 33.476 23.353 43,3
BMW 5er 106.371 111.802 -4,9
Limousine 81.911 87.687 -6,6
Touring 24.460 24.115 1,4
BMW 6Ger 9.713 10.054 -3,4
Coupé 5.048 4,741 6,5
Cabrio 4,665 5.313 -12,2
BMW 7er 20.244 20.659 -2,0
BMW X3 47.146 57.471 -18,0
BMW X5 63.352 48.533 30,5
BMW X6 6.082 - -
BMW 24 11.690 15.358 -23,9
Coupé 2.746 4.280 -35,8
Roadster 8.944 11.078 -19,3
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Bei der BMW 5er Modellreihe verringerte sich in
den ersten sechs Monaten 2008 der Absatz gering-
fligig im Vorjahresvergleich. Insgesamt lieferte das
Unternehmen im Berichtszeitraum 106.371 Fahr-
zeuge an Kunden aus (-4,9%). Seit der Marktein-
fUhrung im Frihjahr 2003 wurden von der aktuellen
Generation der BMW 5er Modellreine mehr als eine
Million Fahrzeuge verkauft.

Die BMW 6er Modellreihe erreichte im ersten
Halbjahr 2008 die Stlckzahlen des Vorjahres nicht
ganz. Insgesamt reduzierte sich die Zahl der Auslie-
ferungen um 3,4 % auf 9.713 Automobile.

Zum Ende des Produktzyklus ging der Absatz
der BMW 7er Modellreihe zurlck. Von Januar bis Ju-
ni 2008 wurden 20.244 Automobile des BMW 7er
abgesetzt (-2,0%). Ende Juni stellte das Unterneh-
men die neue Generation der BMW 7er Modellreihe
der Offentlichkeit vor. Fir Kunden wird der neue 7er
ab November 2008 verflgbar sein.

Der BMW Z4 erreichte im siebten Jahr nach
seiner Markteinflhrung ebenfalls nicht mehr das
Vorjahresniveau. Von Januar bis Juni 2008 wurden
11.690 BMW Z4 ausgeliefert (—-23,9 %).

In den ersten sechs Monaten 2008 gingen die
Verkaufe des BMW X3 um 18,0 % auf 47.146 Auslie-
ferungen zurtick. Seit der Markteinfihrung im Jahr

2003 lieferte die BMW Group den BMW X3 an nahe-
zu 500.000 Kunden aus.

Der Absatz des seit Frihjahr 2007 erhaltlichen
BMW X5 stieg im ersten Halbjahr 2008 mit einem
Plus von 30,5 % auf 63.352 Automobile kraftig an.

Das erste Sports Activity Coupé der BMW
Group, der neue BMW X6, istim April erfolgreich
in die Markte eingeflhrt worden. Seitdem lieferte
das Unternehmen bereits an tber 6.000 Kunden
einen BMW X6 aus.

Marke MINI weiter erfolgreich

Mit ihren drei Modellvarianten ist die Marke MINI
auch in den ersten sechs Monaten des Jahres 2008
erfolgreich. Mit 126.810 verkauften Automobilen
stieg der Absatz um 17,9 % im Vergleich zum Vor-
jahr. Zwar erreichte der Absatz des MINI das Vorjah-
resniveau nicht ganz und lag mit 85.353 Fahrzeugen
um 3,3 % unter dem Wert des Vorjahreszeitraums;
modellzyklusbedingt gingen auch die Verkaufe des
MINI Cabrio um 13,3 % auf 16.713 Fahrzeuge im
Berichtszeitraum zurlck. Die Nachfrage nach dem
MINI Clubman ist sehr hoch. Von Januar bis Juni
2008 setzte das Unternehmen 24.744 MINI Clubman
ab, seit der Markteinfuhrung im November 2007
sind es nahezu 30.000 Automobile.

Auslieferungen MINI Automobile nach Modellen 1. Januar bis 1. Januar bis Veranderung
in Einheiten 30. Juni 2008 30. Juni 2007 in %
MINI 85.353 88.305 -3,3
One 14.424 9.791 47,3
Cooper 48.706 51.792 -6,0
Cooper S 22.223 26.722 -16,8
MINI Cabrio 16.713 19.271 -13,3
One 2.939 3.626 -18,9
Cooper 8.532 9.285 -8,1
Cooper S 5.242 6.360 -17,6
MINI Clubman 24.744 - -
Cooper 17.241 - -
Cooper S 7.503 - -
Auslieferungen Rolls-Royce Automobile nach Modellen 1. Januar bis 1. Januar bis Veranderung
in Einheiten 30.Juni2008  30.Juni 2007 in %
Rolls-Royce 495 294 68,4
Phantom 297 294 1,0
Drophead Coupé 198 - -




Rolls-Royce behailt Marktfiihrerschaft

Die Nachfrage nach dem Rolls-Royce Phantom
war im ersten Halbjahr 2008 unverandert hoch. Mit
297 verkauften Automobilen stieg der Absatz im
Vorjahresvergleich um 1,0 %. Das seit Herbst 2007
verfligbare Phantom Drophead Coupé wurde in
den ersten sechs Monaten 2008 an 198 Kunden
Ubergeben. Die ersten Phantom Coupés werden
im September 2008 ausgeliefert.

Automobilproduktion der BMW Group iiber
Vorjahr

Im zweiten Quartal 2008 wurden insgesamt
413.711 Automobile der Marken BMW, MINI und
Rolls-Royce produziert, das entspricht einer Steige-
rung von 1,7 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
Davon entfielen auf die Marke BMW 350.241 Fahr-
zeuge (+0,19%). Im gleichen Zeitraum verlieBen
63.072 MINI das Werk in Oxford, das sind 11,2 %
mehr als im Vorjahr. Auch im Werk Goodwood stieg
die Produktion, dort wurden 398 Rolls-Royce ge-
fertigt (+90,4 %).

Von Januar bis Juni 2008 wurden mit 819.306
Fahrzeugen 3,9 % mehr Automobile der BMW
Group produziert als ein Jahr zuvor. Mit 692.936
Fahrzeugen lag die Produktion bei der Marke BMW
in den ersten sechs Monaten 2008 um 2,7 % Uber
dem Vorjahreswert. Das Werk in Oxford verlieBen
im Berichtszeitraum 125.738 Automobile der Marke
MINI, ein Plus von 10,7 %. Im britischen Goodwood
wurden im ersten Halbjahr 2008 insgesamt 632
Rolls-Royce gefertigt, 49,4 % mehr als im Vorjahres-
zeitraum.

Externe Faktoren belasten Ergebnis
Im Segment Automobile wirkte sich die anhaltende
Schwache des US-Dollars im zweiten Quartal 2008
auch beim Umsatz aus. Mit 13.754 Mio. Euro lag
der Umsatz in diesem Zeitraum um 3,5 % unter dem
Wert des Vorjahres. Wahrungsbereinigt wéare der
Umsatz im Vorjahresvergleich um 1,8 % gestiegen.
In den ersten sechs Monaten 2008 erreichte der
Umsatz des Segments Automobile mit 25.916 Mio.
Euro das Vorjahresniveau (+0,9 %). Bereinigt um
Wahrungseffekte ware der Umsatz um 6,3 % héher
als im Vorjahr ausgefallen.

Das Ergebnis im Segment Automobile wurde
im Berichtszeitraum durch die konjunkturellen
Unsicherheiten, die sich aus weiter steigenden Roh-
stoffpreisen, einem auf Rekordniveau liegenden
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Olpreis sowie die Finanzkrise in den USA ergeben,
stark belastet. Diese externen Faktoren sowie Kos-
ten fur die Umsetzung des angekindigten Perso-
nalabbaus und eine zusatzliche Risikovorsorge fur
Restwertrisiken verringerten sowohl im zweiten
Quartal 2008 als auch im Halbjahresvergleich das
Ergebnis deutlich.

Vor diesem Hintergrund gab das Ergebnis vor
Finanzergebnis im Segment Automobile im zweiten
Quartal 2008 um 52,1 % auf 395 Mio. Euro nach.

In der Halbjahresbetrachtung lag das Ergebnis vor
Finanzergebnis mit 1.014 Mio. Euro um 31,7 % unter
dem Vorjahreswert. Dies ber(cksichtigt eine zuséatz-
liche Risikovorsorge fur Restwertrisiken in Hohe von
insgesamt 450 Mio. Euro im ersten Halbjahr 2008.

Die Aufteilung der Risikovorsorge zwischen den
Segmenten Automobile und Finanzdienstleistun-
gen beruht auf dem ganzheitlichen Ansatz der
BMW Group zur Vermarktung von Leasingricklaufern.
Damit werden positive Auswirkungen auch im Neu-
wagengeschéft erzielt.

Die Belastungsfaktoren wirkten sich entspre-
chend auf das Ergebnis vor Steuern aus. Im Vergleich
zum Vorjahr fiel das Ergebnis im zweiten Quartal
2008 um 59,4 % auf 325 Mio. Euro. Im ersten Halb-
jahr sank das Ergebnis vor Steuern um 38,7 % auf
864 Mio. Euro.

Mitarbeiterzahl im Segment Automobile
gesunken

Die BMW Group beschaftigte zum 30. Juni 2008
im Segment Automobile 96.880 Mitarbeiter, dies
entspricht im Vergleich zum Vorjahr einem Riickgang
von 1,5%. Dabei wird der angekindigte Stellen-
abbau planmaiig umgesetzt. Der Personalstand im
Segment Automobile hat sich um rund 1.500 Mit-
arbeiter verringert.
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Zwischenlagebericht des Konzerns
Motorrader

Motorradabsatz im ersten Halbjahr unter
Vorjahr

Das Segment Motorrader konnte sich sowohl im
zweiten Quartal 2008 als auch in der Halbjahresbe-
trachtung nicht der allgemeinen Marktentwicklung
entziehen. Im zweiten Quartal 2008 verkaufte die
BMW Group insgesamt 34.886 Motorrader, dies
entspricht einem Ruckgang von 3,6 %. Im ersten
Halbjahr sank der BMW Motorradabsatz um 5,6 %
auf 55.932 Einheiten.

In Europa reduzierten sich die Auslieferungen
im ersten Halbjahr 2008 um 1,4 % auf 42.079
BMW Motorrader. Wahrend sich in GroBbritannien
mit 3.120 (+5,7 %), in ltalien mit 10.022 (+4,4 %)
und in Frankreich mit 4.646 (+ 3,2 %) verkauften
Motorradern eine positive Entwicklung zeigte und
im europaischen Export Marktanteilssteigerungen
zu verzeichnen waren, ging der Absatz von BMW
Motorradern in Deutschland deutlich zurlick und
sank um 13,0% auf 10.421 Auslieferungen.

Der Absatz von BMW Motorradern in den USA
wurde in den ersten sechs Monaten 2008 zuneh-
mend von der allgemeinen Kaufzurlickhaltung auf-
grund der Abkuhlung des Konjunkturklimas beein-
flusst. Das Unternehmen setzte mit 5.154 Einheiten
insgesamt 24,2 % weniger ab als im Vorjahreszeit-
raum. Zudem sind die neuen Modelle F 800 GS und
F 650 GS in den USA noch nicht verfligbar. Auch in
Japan wurde in einem schwierigen Marktumfeld der
Vorjahreswert nicht erreicht. Mit 1.479 Verkdufen lag
der Absatz dort um 17,5 % unter dem Wert zum
30. Juni 2007.

Motorradproduktion deutlich verringert

Im zweiten Quartal 2008 sank die Zahl der produzier-
ten BMW Motorrader um 2,4 % auf 31.972 Einheiten.
Davon entfielen auf das Werk in Berlin 30.606 und
auf den Kooperationspartner Piaggio 1.366 Motor-
rader. In den ersten sechs Monaten 2008 wurden
insgesamt 60.561 BMW Motorrader gefertigt
(=11,7%), im Werk Berlin 58.795 und bei Piaggio
1.766.

Umsatz und Ergebnis im Segment Motorrader
riicklaufig
Entsprechend der Absatzentwicklung ist auch der
Umsatz im Segment Motorrader sowohl im zweiten
Quartal als auch im ersten Halbjahr 2008 zur(ickge-
gangen. Von April bis Juni betrug der Umsatz
392 Mio. Euro und war somit um 1,0 % niedriger als
im Vorjahresquartal. In den ersten sechs Monaten
2008 sank der Umsatz auf 737 Mio. Euro (- 3,4 %).
Auch im Segment Motorrader wirkten sich
externe Belastungen dampfend auf das Ergebnis
vor Steuern aus. Im zweiten Quartal 2008 ging das
Ergebnis vor Steuern um 5,4 % auf 53 Mio. Euro
zurlick; in der Halbjahresbetrachtung lag es mit
87 Mio. Euro um 3,3 % unter dem Vergleichswert
aus dem Vorjahr.

Mitarbeiterzahl auf Vorjahresniveau

Zum 30. Juni 2008 beschaftigte die BMW Group
im Segment Motorrader 2.783 Mitarbeiter, damit
bleibt die Zahl der Beschéftigten nahezu auf Vorjah-
resniveau (+0,7 %).

Motorrader 2.Quartal 2.Quartal Veranderung
2008 2007 in %
Produktion! Einheiten 31.972 32.772 -2,4
Auslieferungen? Einheiten 34.886 36.201 -3,6
Umsatz Mio. Euro 392 396 -1,0
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 56 59 -5,1
Ergebnis vor Steuern Mio. Euro 53 56 -54
Mitarbeiter zum Quartalsende?! 2.783 2.765 0,7
1] einschlieBlich G 650 X Montage bei Piaggio S.p. A., Noale, Italien, ohne Husgvarna Motorcycles (3.587 Einheiten)
2] ohne Husqvarna Motorcycles (2.278 Einheiten)
3] ohne Husqgvarna Motorcycles (225 Mitarbeiter)
Motorrader 1. Januar bis 1. Januar bis Veranderung
30. Juni2008  30. Juni 2007 in %
Produktion™ Einheiten 60.561 68.567 -11,7
Auslieferungen? Einheiten 55.932 59.230 -5,6
Umsatz Mio. Euro 737 763 -3,4
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 92 95 -3,2
Ergebnis vor Steuern Mio. Euro 87 90 -3,3

1] einschlieBlich G 650 X Montage bei Piaggio S.p.A., Noale, Italien, ohne Husqvarna Motorcycles (7.924 Einheiten)

2] ohne Husqvarna Motorcycles (6.172 Einheiten)



Zwischenlagebericht des Konzerns
Finanzdienstleistungen

Geschaéftsentwicklung weiterhin durch
Finanzkrise beeintrachtigt

Die allgemeine Konsumzurickhaltung aufgrund

der konjunkturellen Unsicherheit hat auch das Finanz-
dienstleistungsgeschéft beeinflusst. So bleibt die
Lage an den Gebrauchtwagenmarkten entgegen
den Erwartungen der BMW Group weiter angespannt.
Insbesondere in Kanada, den USA sowie Deutsch-
land gaben die Restwerte gebrauchter Automobile
deutlich im Verlauf des ersten Halbjahres nach und
befinden sich auf niedrigem Niveau. Weitere MaB3-
nahmen zur Risikovorsorge pragten daher auch die
Ergebnissituation der BMW Group im Finanzdienst-
leistungsgeschaft. Durch die anhaltend unglnstigen
Bedingungen an den internationalen Finanzmarkten
haben sich zudem die Refinanzierungskosten deut-
lich erhoht.

Zur aktuellen Risikoeinschatzung im Finanz-
dienstleistungsgeschaft vor dem Hintergrund der
Finanzkrise wird auf die Erganzungen zum Risiko-
bericht auf Seite 18 verwiesen.

Zum 30. Juni 2008 betrug das bilanzielle Ge-
schaftsvolumen 53.115 Mio. Euro und stieg damit
im Vergleich zum Stichtag des Vorjahres um 8,8 %.
Die Anzahl der betreuten Leasing- und Finanzierungs-
vertrage mit Handlern und Endkunden umfasste zum
Stichtag insgesamt 2.806.776 Vertrage. Dies ent-
spricht einem Wachstum von 12,9% gegentber dem
Vorjahr. Der Anteil der im ersten Halbjahr 2008 Gber
das Segment Finanzdienstleistungen geleasten
oder finanzierten Neufahrzeuge der BMW Group lag
mit 46,4 % um 2,4 Prozentpunkte Uber dem Ver-
gleichswert aus dem Vorjahr.

Regionale Expansion fortgesetzt

Das Segment Finanzdienstleistungen setzte seine
regionale Expansion auch im ersten Halbjahr 2008
fort. Im Rahmen einer Kooperation mit Nordea
Finance, einer Tochtergesellschaft der Nordea Bank,
bietet das Segment Finanzdienstleistungen seit
Juli 2008 Finanzierungsprodukte flir Endkunden
auch in Estland, Lettland und Litauen an.

"

Das Finanzdienstleistungsgeschaft der BMW
Group hat im zweiten Quartal 2008 die Banklizenz
in Russland erhalten. Dies ist die Grundlage fr die
Aufnahme des Geschéfts in den Bereichen Endkun-
den- und Handlerfinanzierung ab der zweiten Jah-
reshalfte 2008.

Im Mai 2008 wurde ein Rahmenabkommen mit
BMW Birilliance Automotive Ltd., Shenyang, Uber
die Einrichtung eines Joint Ventures fur das An-
gebot von Finanzdienstleistungen in China unter-
zeichnet.

Kundengeschaft legt weiter zu

Im zweiten Quartal 2008 wurden 325.497 Neuver-
trage abgeschlossen; dies entspricht einer Zunah-
me von 12,1 % im Vergleich zum entsprechenden
Zeitraum des Vorjahres. Auch in der Halbjahresbe-
trachtung entwickelte sich das Finanzierungs- und
Leasinggeschaft mit Endkunden weiter positiv. Im
ersten Halbjahr 2008 wurden weltweit insgesamt
608.141 Neuvertrage abgeschlossen (+15,0%). Zu
diesem Anstieg trug das Leasinggeschaft mit einer
Zunahme von 7,4 % bei, in der Kreditfinanzierung
ergibt sich im Halbjahresvergleich ein Plus von
19,6 %. Der Anteil des Leasinggeschéfts am ge-
samten Neugeschéft betragt 35,1 %, der Finanzie-
rungsanteil liegt bei 64,9 %.

Bei der Finanzierung gebrauchter Automobile
lag die Anzahl der Neuvertrage um 26,6 % Uber dem
entsprechenden Vorjahreswert. Etwa drei Viertel
dieser Vertrage entfallen auf gebrauchte Fahrzeuge
der Marken BMW und MINI.

Das Volumen aller im ersten Halbjahr 2008 mit
Endkunden abgeschlossenen Finanzierungs- und
Leasingvertrage lag bei 14.791 Mio. Euro. Dies ent-
spricht einer Steigerung von 6,9 % im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum.

Die positive Entwicklung im Kundengeschaft
zeigt sich auch im Vertragsbestand: Die Zahl der be-
treuten Vertrage im Kundengeschaft betrug zum
Stichtag 2.566.854, das entspricht einem Plus von
13,1% gegenlber dem Stichtag des Vorjahres.

Finanzdienstleistungen 2.Quartal 2.Quartal Veranderung

2008 2007 in%
Neuvertrage mit Kunden 325.497 290.293 12,1
Umsatz Mio. Euro 3.877 3.449 12,4
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 39 181 -785
Ergebnis vor Steuern Mio. Euro 64 189 -66,1
Mitarbeiter zum Quartalsende 4,248 4.073 4,3
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Dabei konnten alle Regionen zum Wachstum bei-
tragen: In Deutschland stieg der Vertragsbestand
im Kundengeschéft um 9,4 %, wahrend die Ubrigen
europaischen Markte um 15,0 % und die Region
Asien/Ozeanien/Afrika um 13,0 % wuchsen. Die
Region Amerika weist mit 853.063 Vertragen wei-
terhin den groéRten Vertragsbestand auf. Hier betrug
der Zuwachs gegentber dem Stichtag des Vorjahres
14,5%.

Mehrmarkenfinanzierung legt weiter zu

In der Mehrmarkenfinanzierung wurden im ersten
Halbjahr 86.262 Neuvertrage abgeschlossen; damit
wuchs das Neugeschéftsvolumen gegentber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres um 50,7 %.

Handlerfinanzierung iiber Vorjahr

Das Segment Finanzdienstleistungen bietet Uber
die Finanzierung des Fahrzeugbestands in den
Héndlerbetrieben hinaus auch Produkte zur Immo-
bilien- und Betriebsmittelfinanzierung an. Das be-
treute Geschaftsvolumen in der Handlerfinanzierung
erreichte zum Ende des Berichtszeitraums mit

8.830 Mio. Euro einen neuen Hochststand (+11,1 %).

Flottengeschift erreicht Meilenstein

Im Flottengeschaft wuchs der Vertragsbestand im
ersten Halbjahr 2008 weiterhin stark an. Im Juni
wurde das 300.000ste Flottenfahrzeug in der BMW
Welt an einen langjahrigen Kunden Ubergeben. Zum
Ende des Berichtszeitraums betreuten die Flotten-
gesellschaften weltweit einen Bestand von 302.587
Vertréagen. Dies entspricht einem Anstieg von 19,7 %
gegenuber dem Vorjahr.

Hoher Wettbewerb im Bankgeschaft halt
unvermindert an

Im Einlagengeschaft ist die Wettbewerbsintensitat
unverandert hoch. Das Einlagenvolumen im Finanz-
dienstleistungsgeschéft der BMW Group erreichte

zum Ende des Berichtszeitraums mit 5.596 Mio. Euro
das Vorjahresniveau (-0,1%). Im Wertpapiergeschaft
lag die Anzahl der Kundendepots zum Stichtag

bei 31.874 und damit um 3,4 % Uber dem Vorjah-
reswert.

Versicherungsgeschaft wachst deutlich

Das Segment Finanzdienstleistungen bietet seinen
Kunden ergénzend zu Finanzierungs- und Leasing-
vertragen auch Versicherungsprodukte an. Die
Nachfrage nach diesen Produkten blieb im Berichts-
zeitraum hoch. Der Bestand an betreuten Versiche-
rungsvertragen nahm gegentber dem Vorjahr um
20,4 % zu und lag zum Stichtag bei 1.068.258 Ver-
tragen.

Ergebnis im Segment Finanzdienstleistungen
erheblich belastet

Wie beschrieben belasteten die anhaltend ungunsti-
gen Rahmenbedingungen auch das Ergebnis im
Segment Finanzdienstleitungen. Die zuséatzliche
Risikovorsorge fur Restwertrisiken und Kreditaus-
falle betrug im Segment Finanzdienstleistungen im
ersten Halbjahr 2008 insgesamt 245 Mio. Euro.

So ging das Ergebnis vor Steuern im zweiten Quar-
tal 2008 um 66,1 % auf 64 Mio. Euro zurlck. Auch
in der Halbjahresbetrachtung lag das Ergebnis mit
148 Mio. Euro hinter dem Vergleichswert des Vorjah-
res (-60,2 %).

Mitarbeiterzahl weiter gestiegen

Im Segment Finanzdienstleistungen waren zum
Ende des Berichtszeitraums 4.248 Mitarbeiter be-
schéftigt. Dies entspricht einem Anstieg um 4,3 %
im Vorjahresvergleich.

Finanzdienstleistungen 1.Januar bis 1. Januar bis Veranderung

30.Juni2008  30.Juni 2007 in%
Neuvertrége mit Kunden 608.141 528.853 15,0
Geschaftsvolumen™ Mio. Euro 53.115 48.811 8,8
Umsatz Mio. Euro 7.734 6.532 18,4
Ergebnis vor Finanzergebnis (EBIT) Mio. Euro 118 369 -68,0
Ergebnis vor Steuern Mio. Euro 148 372 -60,2

“bilanzielles Geschéaftsvolumen



Zwischenlagebericht des Konzerns
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Die BMW Aktie im zweiten Quartal 2008

Das erste Halbjahr 2008 haben die Aktienmarkte
weltweit mit massiven Verlusten abgeschlossen.
Wesentliche Grinde fUr diese Entwicklung waren
der besonders stark gestiegene Olpreis, die anhal-
tende Kreditkrise in den USA sowie Stagflations-
gefahren in Europa und den USA. DarUber hinaus
hat der weiterhin schwache US-Dollar mit einem
Kurs von annahernd 1,60 US-Dollar je Euro im zwei-
ten Quartal einen neuen Tiefststand markiert. Die
amerikanische Wahrung notierte zum Ende des
Berichtszeitraums bei 1,58 US-Dollar je Euro und da-
mit 7,6 % unter dem Schlusskurs des Jahres 2007.
Gegenuber dem Schlusskurs des ersten Quartals
2008 notierte der US-Dollar dagegen nahezu unver-
andert.

Der deutsche Aktienindex DAX schloss das erste
Halbjahr 2008 bei 6.418,32 Punkten und notierte
damitim Vergleich zum Schlussstand des ersten
Quartals 2008 um 1,8 % leichter. Damit hat der
DAX seit Jahresanfang um rund 20 % nachgegeben
(28. Dezember 2007: 8.067,32 Punkte). Nachdem
sich der Branchenindex Prime Automobile im ersten
Quartal des Jahres aufgrund von Sondereffekten mit
einem moderaten Ruckgang von 11,3 % im Verhalt-
nis zum DAX noch gut entwickelt hat, verlor der Index
im zweiten Quartal deutlich und schloss zum Ende
des ersten Halbjahres 2008 um 22,5 % niedriger
bei 609,00 Punkten. (28. Dezember 2007: 785,54
Punkte). Gegenliber dem Schlussstand des ersten
Quartals entspricht dies einem Rlckgang von 12,6 %
(31. Marz 2008: 697,14 Punkte).

Dem anhaltenden Trend an den Weltbérsen
sind auch die BMW Aktien gefolgt. Die BMW Stamm-
aktie schloss am letzten Handelstag des ersten
Halbjahres bei 30,55 Euro und notierte damit ge-
genuber dem Schlusskurs des ersten Quartals um
12,7 % niedriger (31. Méarz 2008: 34,99 Euro), ge-
genUber der Notierung zum Ende des Jahres 2007
betragt der Kursriickgang 27,9 % (28. Dezember
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2007: 42,35 Euro). Der Schlusskurs der BMW Vor-
zugsaktie lag zum Stichtag bei 25,21 Euro. Im Ver-
gleich zum Ende des Vorquartals entspricht dies
einem Ruckgang von 9,7 % (31. Marz 2008: 27,91
Euro). Gegenlber dem Schlusskurs des Jahres
2007 notierte die Vorzugsaktie 30,6 % niedriger
(28. Dezember 2007: 36,30 Euro).

Riickkauf von Vorzugsaktien fiir das
Belegschaftsaktienprogramm

Auch im Jahr 2008 bietet die BMW AG ihren Mitar-
beitern wieder ein Belegschaftsaktienprogramm an.
Dazu wurden im ersten Halbjahr des Jahres 2008
bereits 746.411 Vorzugsaktien zum durchschnitt-
lichen Kaufpreis von 29,38 Euro an der Borse er-
worben. Insgesamt ist beabsichtigt, im Jahr 2008
bis zu 1 Mio. Vorzugsaktien Uber die Borse zurtick-
zukaufen und den Mitarbeitern am Jahresende zur
Zeichnung anzubieten.

Refinanzierungsaktivitaten von schwierigem
Umfeld kaum beeintrachtigt

Auch im ersten Halbjahr 2008 konnte sich die BMW
Group trotz des schwierigen Umfelds erfolgreich am
Kapitalmarkt refinanzieren. Mitte des zweiten Quar-
tals wurde eine vorlbergehende Beruhigung des
Markts genutzt, um eine Eurobenchmark-Anleihe in
Hohe von 1,75 Mrd. Euro mit einer Laufzeit von sie-
ben Jahren zu begeben. Uber ein Schuldscheindar-
lehen mit einer Laufzeit von funf Jahren konnten wei-
tere 1,35 Mrd. Euro refinanziert werden. Darliber
hinaus emittierte das Unternehmen weitere Anleihen
in verschiedenen Wahrungen. Uber Privatplatzierun-
gen konnte die BMW Group im ersten Halbjahr 2008
insgesamt Uber 3 Mrd. Euro zusatzlich Uber den
Kapitalmarkt aufnehmen. Weiterhin wurden auch
ABS Transaktionen (Private Conduits) erfolgreich zur
Refinanzierung genutzt; Commercial Papers konn-
ten unveréndert zu sehr guten Konditionen emittiert
werden.

Entwicklung der BMW Aktien im Vergleich zu Bérsenindizes
(Index: 31.03.2008 = 100)
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Ertragslage

Auf die Entwicklung der Ertragslage wirkten sich
sowohl im zweiten Quartal als auch im ersten Halb-
jahr die beschriebenen negativen Rahmenbedin-
gungen aus. Zusatzlich belasteten starkere Wah-
rungseffekte sowie das anhaltend hohe Preisniveau
flr Rohstoffe und Energie die Ergebnisentwicklung.

Ertragslage im zweiten Quartal 2008
Die Umsatzerldse des Konzerns lagen mit 14.552
Mio. Euro in etwa auf dem Niveau des Vergleichs-
werts aus dem Vorjahr (14.683 Mio. Euro). Wah-
rungsbereinigt konnte ein Umsatzwachstum von
4,5% erzielt werden. Innerhalb der Umsatzerldse
des Konzerns lagen die Umséatze mit Fremden im
Segment Automobile um 4,5% und im Segment
Motorrader um 0,8 % unter denen des Vorjahres-
zeitraums. Die Umsatzerlése mit Fremden im Seg-
ment Finanzdienstleistungen stiegen gegentber
dem Vorjahreszeitraum um 13,1 %. Die Umsatz-
erldse aus den sonstigen Aktivitaten des Konzerns
betragen 37 Mio. Euro und betreffen im Wesent-
lichen die Cirquent Gruppe. Die vergleichbare Vor-
jahreszahl der Umsatzerldse aus den sonstigen
Aktivitaten des Konzerns betragt 52 Mio. Euro.

Die Umsatzkosten des Konzerns betragen
11.983 Mio. Euro und sind damit um 5,5% an-
gestiegen. Hier spiegeln sich die hohere Risiko-
vorsorge sowie die belastenden Effekte aus un-
gunstigeren Transferkursen und gestiegenen
Rohstoffpreisen wider. Das Bruttoergebnis vom
Umsatz sank somit im Vergleich zum zweiten
Quartal 2007 um 22,9% auf 2.569 Mio. Euro. Die
Bruttomarge betragt 17,7 % (i.Vj. 22,7 %). Im Teil-
konzern Industriegeschaft sank die Bruttomarge
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 3,4 Prozent-
punkte auf 17,1 %; im Teilkonzern Finanzgeschaft
sank sie um 4,9 Prozentpunkte auf 5,9 %.

Die Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungs-
kosten sanken um 2,5%. Im Vorjahr enthielt diese

Position modellzyklusbedingt hdhere Markteintritts-
kosten. Die Relation zu den Umsatzerldsen betragt
10,0% (i.Vj. 10,2 %).

Die Forschungs- und Entwicklungskosten sind
gegenuber dem zweiten Quartal des Vorjahres um
9,3% gesunken. Das Verhéltnis zu den Umsatzerl6-
sen betragt 5,2% (i.Vj. 5,7 %). In den Forschungs-
und Entwicklungskosten sind Abschreibungen akti-
vierter Entwicklungskosten von 299 Mio. Euro (i. V.
267 Mio. Euro) enthalten. Im zweiten Quartal 2008
betrugen die gesamten Forschungs- und Entwick-
lungsleistungen, das sind die Forschungs- und nicht
aktivierungsfahigen Entwicklungskosten zuzlglich
der Investitionen in aktivierungspflichtige Entwick-
lungskosten, 720 Mio. Euro (i.Vj. 893 Mio. Euro).
Bezogen auf den Umsatz im zweiten Quartal ent-
spricht dies einer Forschungs- und Entwicklungs-
quote von 4,9% (i.Vj. 6,1 %).

Die in den Umsatzkosten, Vertriebs- und allge-
meinen Verwaltungskosten sowie Forschungs- und
Entwicklungskosten enthaltenen Abschreibungen
betragen insgesamt 910 Mio. Euro (i.Vj. 894 Mio.
Euro).

Der positive Saldo aus den Sonstigen betrieb-
lichen Ertradgen und Aufwendungen ist gegenlber
dem Vorjahreszeitraum um 571 Mio. Euro gestiegen.

Aufgrund der erwahnten Belastungsfaktoren
im zweiten Quartal 2008 ist das Ergebnis vor Finanz-
ergebnis im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
594 Mio. Euro auf 425 Mio. Euro zurlickgegangen.

Das Finanzergebnis hat sich im Verhaltnis zum
Vorjahreszeitraum weiter verbessert. Dies ist vor
allem auf ein héheres Ergebnis aus den derivativen
Finanzinstrumenten zurlickzufihren, wodurch das
Sonstige Finanzergebnis um 153 Mio. Euro an-
stieg. Innerhalb des Finanzergebnisses ist das Zins-
ergebnis um 14 Mio. Euro niedriger ausgefallen. Das
Beteiligungsergebnis blieb unverandert bei 1 Mio.
Euro. Das Ergebnis aus der Equity-Bewertung ist
um 8 Mio. Euro niedriger ausgefallen.

Umsatzerlse nach Segmenten Umsatze Umsétze mit anderen Umsitze

im 2. Quartal mit Fremden Segmenten gesamt

in Mio. Euro 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Automobile 10.743 11.247 3.011 3.010 13.754 14.257
Motorrader 391 394 1 2 392 396
Finanzdienstleistungen 3.381 2.990 496 459 3.877 3.449
Uberleitungen 37 52 -3.508 -3.471 -3.471 -3.419
Konzern 14.552 14.683 - - 14.552 14.683




Das Ergebnis vor Steuern liegt mit 602 Mio.
Euro um 463 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert.
Die Umsatzrendite vor Steuern betragt 4,1 % (i.Vj.
7,3%).

Die Ertragsteuern haben sich im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 69,6 % vermindert. Die
Steuerlastquote betragt nunmehr 15,8 % (i. V.
29,3 %).

Im zweiten Quartal 2008 erzielte der Konzern
somit einen Uberschuss von 507 Mio. Euro und
liegt damit um 246 Mio. Euro bzw. 32,7 % unter
dem des Vorjahreszeitraums. Der Konzern erwirt-
schaftete im zweiten Quartal 2008 ein Ergebnis
je Stammaktie von 0,77 Euro (i.Vj. 1,15 Euro) und
ein Ergebnis je Vorzugsaktie von 0,78 Euro (i.Vj.
1,16 Euro).

Ertragslage im ersten Halbjahr 2008

Die Umsatzerl6se des Konzerns stiegen im Halb-
jahresvergleich um 4,5 9% auf 27.837 Mio. Euro.
Wahrungsbereinigt konnte ein Umsatzwachstum
von 9,9 % erreicht werden. Innerhalb der Umsatz-
erlése des Konzerns lagen die Umséatze mit Frem-
den im Segment Automobile um 0,3 % und im
Segment Finanzdienstleistungen um 20,6 % Uber
denen des Vorjahreszeitraums. Die Umsatzerlose
mit Fremden im Segment Motorrader sanken vo-
lumenbedingt gegentiber dem Vorjahreszeitraum
um 3,3%. Die Umsatzerldse aus den sonstigen
Aktivitaten des Konzerns betragen unverandert
99 Mio. Euro und betreffen im Wesentlichen die
Cirquent Gruppe.

Die Umsatzkosten des Konzerns betragen
22.420 Mio. Euro und sind mit 9,0 % Uberpropor-
tional zu den Umsatzerldsen angestiegen. Hier
spiegeln sich die bereits erwahnten externen Be-
lastungsfaktoren wider. Das Bruttoergebnis vom
Umsatz sank damitim Vergleich zum ersten Halbjahr
2007 um 10,7 %. Die Bruttomarge liegt bei 19,5 %
(i.Vj. 22,8%). Im Teilkonzern Industriegeschaft
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liegt das Verhaltnis des Bruttoergebnisses zu den
Umsatzerldsen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
bei 18,9% (i.V]. 20,4 %); im Teilkonzern Finanzge-
schaft sank diese Relation um 4,3 Prozentpunkte
auf 6,5 %.

Die Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungs-
kosten sind gegentiber dem Vorjahreszeitraum um
1,1% gestiegen. Die Relation zu den Umsatzerlo-
sen betragt 9,9 % (i.Vj. 10,2 %). Bislang angefallene
Aufwendungen fur den Personalabbau fielen tber-
wiegend in den Verwaltungskosten an.

Die Forschungs- und Entwicklungskosten blie-
ben gegeniber dem ersten Halbjahr des Vorjahres
nahezu unverandert. Die Relation zu den Umsatzer-
|6sen betragt 5,3% (i.Vj. 5,5%). In den Forschungs-
und Entwicklungskosten sind Abschreibungen ak-
tivierter Entwicklungskosten in H6he von 597 Mio.
Euro (i.Vj. 517 Mio. Euro) enthalten. Im ersten Halb-
jahr 2008 betrugen die gesamten Forschungs- und
Entwicklungsleistungen, das sind die Forschungs-
und nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten
zuzUglich der Investitionen in aktivierungspflichtige
Entwicklungskosten, 1.346 Mio. Euro (i.Vj. 1.563
Mio. Euro). Bezogen auf den Umsatz im ersten Halb-
jahr ergibt sich damit eine Forschungs- und Entwick-
lungsquote von 4,8% (i.Vj. 5,9 %).

Die in den Umsatzkosten, Vertriebs- und allge-
meinen Verwaltungskosten sowie Forschungs- und
Entwicklungskosten enthaltenen Abschreibungen
belaufen sich auf insgesamt 1.812 Mio. Euro (i.V].
1.755 Mio. Euro).

Mit 60 Mio. Euro ist der positive Saldo aus
den Sonstigen betrieblichen Ertrédgen und Auf-
wendungen gegentber dem Vorjahreszeitraum um
13,2 % gestiegen.

Aufgrund der erwahnten Belastungsfaktoren
im ersten Halbjahr ist das Ergebnis vor Finanz-
ergebnis im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
679 Mio. Euro auf 1.252 Mio. Euro zurlickge-
gangen.

Umsatzerlse nach Segmenten Umsétze Umsétze mit anderen Umsitze

im 1. Halbjahr mit Fremden Segmenten gesamt

in Mio. Euro 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Automobile 20.167 20.108 5.749 5.567 25916 25675
Motorrader 733 758 4 5 737 763
Finanzdienstleistungen 6.838 5.669 896 863 7.734 6.532
Uberleitungen 99 99 -6.649 -6.435 -6.550 -6.336
Konzern 27.837 26.634 - - 27.837 26.634
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Das Finanzergebnis lag mit —9 Mio. Euro um
5 Mio. Euro Uber dem Wert des Vorjahres (- 14 Mio.
Euro). Dabei hat sich das Ergebnis aus derivativen
Finanzinstrumenten im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um 79 Mio. Euro verbessert. Aufgrund der
veranderten Zinsstrukturen haben sich die Markt-
werte dieser Finanzinstrumente positiv entwickelt.
Im ersten Halbjahr 2007 enthielt das Ubrige Finanz-
ergebnis noch einen positiven Sondereffekt in
Hohe von 61 Mio. Euro aus der Umtauschanleihe
auf Aktien der Rolls-Royce plc, London. Innerhalb
des Finanzergebnisses hat sich das Zinsergebnis
um 83 Mio. Euro verringert. Ausschlaggebend hier-
fUr waren vor allem Wertberichtigungen auf Wert-
papiere.

Das Ergebnis aus Equity-Bewertung ist um
9 Mio. Euro hoher ausgefallen, das Beteiligungs-
ergebnis blieb unverandert bei 1 Mio. Euro.

Vor dem Hintergrund der genannten Belastungs-
faktoren ist das Ergebnis vor Steuern im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 35,2 % auf 1.243 Mio.
Euro gesunken. Die Umsatzrendite vor Steuern be-
tragt 4,5% (i.Vj. 7,2 %).

Die Effekte aus dem im ersten Halbjahr 2007
noch nicht bertcksichtigten Unternehmensteuerre-
formgesetz 2008 sowie Steuererstattungen flhrten
im ersten Halbjahr 2008 zu einer Reduktion der Er-
tragsteuern um 328 Mio. Euro. Somit sank im Halb-
jahresvergleich die Steuerlastquote von 30,1 % auf
20,0 %.

Im ersten Halbjahr 2008 erzielte der Konzern
einen Uberschuss von 994 Mio. Euro, der damit um
346 Mio. Euro bzw. 25,8 % unter dem des Vorjah-
reszeitraums liegt.

Der Konzern erwirtschaftete im ersten Halbjahr
ein Ergebnis je Stammaktie von 1,52 Euro (i. V.

2,05 Euro) und ein Ergebnis je Vorzugsaktie von
1,53 Euro (i.Vj. 2,06 Euro).

Ertragslage nach Segmenten

Im zweiten Quartal 2008 sind die Umsatzerldse

im Segment Automobile um 3,5 % gesunken, das
Ergebnis vor Steuern hat aufgrund der genannten
Belastungseffekte um 59,4 % abgenommen. Im
ersten Halbjahr 2008 stieg der Umsatz um 0,9 %,
das Segmentergebnis sank um 38,7 % auf 864 Mio.
Euro.

Die Umsatzerlése im Segment Motorrader
sind im zweiten Quartal um 1,0 % gesunken, das
Ergebnis vor Steuern hat um 5,4 % abgenommen.
In der Halbjahresbetrachtung lag der Umsatz mit
737 Mio. Euro um 3,4 % unter dem Vorjahreszeit-
raum. Entsprechend der Umsatzentwicklung ist
auch das Segmentergebnis um 3,3 % geringer
als im entsprechenden Vorjahreszeitraum ausge-
fallen.

Im Segment Finanzdienstleistungen sind im
zweiten Quartal 2008 die Umsatzerldse um
12,4 % gestiegen. Aufgrund der héheren Risiko-
vorsorge im Bereich der Restwerte und Kredite
lag das Ergebnis vor Steuern um 66,1% unter
dem Vergleichswert aus dem Vorjahresquartal. In
der Halbjahresbetrachtung stiegen die Umsatzer-
|6se um 18,4 %, das Segmentergebnis lag 60,2 %
unter dem Vergleichswert aus dem Vorjahreszeit-
raum.

In den Uberleitungen auf das Konzernergebnis
ergibt sich im zweiten Quartal 2008 ein positiver Sal-
do von 160 Mio. Euro (i.Vj. 19 Mio. Euro). Im ersten
Halbjahr 2008 ergibt sich ein positiver Saldo von
144 Mio. Euro, der um 99 Mio. Euro hoéher ist als im
Vorjahreszeitraum.

Ergebnis vor Steuern nach Segmenten 2.Quartal 2.Quartal 1. Januar bis 1. Januar bis
in Mio. Euro 2008 2007 30.Juni2008  30.Juni2007
Automobile 325 801 864 1.410
Motorrader 53 56 87 90
Finanzdienstleistungen 64 189 148 372
Uberleitungen 160 19 144 45
Ergebnis vor Steuern” 602 1.065 1.243 1.917
Steuern -95 -312 -249 -577
Uberschuss 507 753 994 1.340

*Das Ergebnis vor Steuern des ersten Halbjahres 2007 enthalt einen positiven Sondereffekt in Hohe von 61 Mio. Euro aus der Umtauschanleihe auf Aktien der Rolls-Royce plc,

London.



Finanzlage

Die Kapitalflussrechnungen des Konzerns und der
Teilkonzerne zeigen die Herkunft und Verwendung
der Zahlungsstréme im ersten Halbjahr der Ge-
schéftsjahre 2007 und 2008. Dabei wird in Zah-
lungsstrome aus der laufenden Geschaftstatigkeit
sowie der Investitions- und der Finanzierungstatig-
keit unterschieden. Der in der Kapitalflussrechnung
betrachtete Finanzmittelfonds entspricht den Flis-
sigen Mitteln in der Bilanz.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéfts-
tatigkeit des Konzerns hat sich im ersten Halbjahr
2008 um 347 Mio. Euro auf 5.904 Mio. Euro erhéht
(i.Vj. 5.557 Mio. Euro).

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit
des Konzerns betragt 8.576 Mio. Euro und ist damit
im Verhaltnis zum ersten Halbjahr des Vorjahres um
204 Mio. Euro héher ausgefallen. Die Investitionen
in Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
haben im Vergleich zum Vorjahreszeitraum zu einem
um 394 Mio. Euro geringeren Mittelabfluss gefiihrt.
Die Mittelabflisse aus den Nettoinvestitionen in
Vermietete Gegenstande und in Forderungen aus
Finanzdienstleistungen sind gegentber dem Vorjahr
um 469 Mio. Euro héher ausgefallen. Der Mittelab-
fluss aus der Investitionstatigkeit wird zu 68,8 %
(i.Vj. 66,4 %) durch den Mittelzufluss aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit gedeckt. In der Kapitalfluss-
rechnung des Teilkonzerns Industriegeschaft liegt
mit 144,8% (i.Vj. 151,7 %) eine Uberdeckung vor. In
der Kapitalflussrechnung des Teilkonzerns Finanz-
geschaft ergibt sich wegen der hohen Investitionen
in Vermietete Gegenstande und in Forderungen
aus Finanzdienstleistungen erwartungsgeman eine
Unterdeckung.

Im Rahmen der Finanzierungstatigkeit sind
durch die Begebung von Anleihen 6.878 Mio. Euro
(i.Vj. 2.748 Mio. Euro) zugeflossen und durch Til-
gung 1.884 Mio. Euro (i.Vj. 1.578 Mio. Euro) abge-
flossen. Der Mittelzufluss aus der Finanzierungs-
tatigkeit von 3.026 Mio. Euro ergibt sich im ersten
Halbjahr 2008 vor allem aus der Begebung von An-
leihen. Aus der Entwicklung der einzelnen Cash-
flows ergibt sich nach Bereinigung um wechselkurs-
und konsolidierungskreisbedingte Effekte eine
Zunahme der Flussigen Mittel um 275 Mio. Euro
(i.Vj. Abnahme von 117 Mio. Euro).
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Das Nettofinanzvermodgen im Industriege-
schaft betragt zum 30. Juni 2008 inklusive der
konzerninternen Forderungen gegentiber dem
Finanzgeschaft 7.087 Mio. Euro. Es hat sich ge-
genuber dem 31. Dezember 2007 um 35 Mio.
Euro erhoht. Das Nettofinanzvermégen des In-
dustriegeschéfts errechnet sich aus den FlUssigen
Mitteln in H6he von 2.545 Mio. Euro, den Wert-
papieren des Industriegeschafts in Hohe von
2.035 Mio. Euro sowie den Forderungen gegen-
Uber dem Finanzgeschaft in Hohe von 3.507 Mio.
Euro abzuglich der Finanzverbindlichkeiten des
Industriegeschéfts. Diese betragen 1.000 Mio.
Euro, ohne Berlcksichtigung der Zins- und Wah-
rungsderivate.

Vermogenslage

Die Konzembilanzsumme ist gegentiber dem 31. De-
zember 2007 um 3.606 Mio. Euro bzw. 4,1 % ge-
stiegen. Wahrungsbereinigt hatte sich die Bilanz-
summe um 7,4 % erhéht. Ausschlaggebend flir den
Anstieg auf der Aktivseite sind vor allem die Vorrate
(+16,1 %), die Forderungen aus Finanzdienstleis-
tungen (+ 4,9 %), die Finanzforderungen (+ 13,0 %)
sowie die Flussigen Mittel (+ 11,5 %). Auf der Passiv-
seite ergibt sich die Steigerung der Bilanzsumme
aus der Zunahme der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen (+ 15,1 %) und der Finanz-
verbindlichkeiten (+6,2 %). DemgegenUber sind

die Ruckstellungen fur Pensionen um 9,0 % zurdick-
gegangen.

Trotz des gewachsenen Geschéftsvolumens sind
die Vermieteten Gegenstande nur um 173 Mio. Euro
gestiegen. Die erhohte Risikovorsorge im Bereich
der Restwerte, die von den Vermieteten Gegenstan-
den abgesetzt wird, tragt auch zu dieser Entwicklung
bei. Wahrungsbereinigt waren die Vermieteten Er-
zeugnisse um 6,2 % gestiegen. Der Anstieg der
Forderungen aus Finanzdienstleistungen ware wah-
rungsbereinigt mit 8,6 % ebenfalls héher ausgefallen.

Die Vorrate sind gegentiber dem 31. Dezember
2007 um 1.185 Mio. Euro auf 8.534 Mio. Euro ge-
stiegen.

Die Finanzforderungen sind insbesondere auf-
grund der hoheren Marktwerte der derivativen Finanz-
instrumente um 13,0% auf 5.416 Mio. Euro ange-
stiegen.
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Das Konzerneigenkapital stieg vor allem auf-
grund des KonzernlUberschusses. Innerhalb des
Konzerneigenkapitals ist das Kumulierte Ubrige
Eigenkapital um 2 Mio. Euro gesunken. Eine Erho-
hung von 148 Mio. Euro ergibt sich zunachst aus
der Marktbewertung von derivativen Finanzinstru-
menten. Daneben flhrte das gestiegene Zinsniveau
nach Abzug von latenten Steuern zu versicherungs-
mathematischen Gewinnen in Hohe von 334 Mio.
Euro bei den Pensionszusagen. Wahrungsumrech-
nungen und die Marktbewertung der Wertpapiere
reduzierten hingegen das Kumulierte tbrige Eigen-
kapital um 484 Mio. Euro.

Die Eigenkapitalguote des Konzerns ist um
0,6 Prozentpunkte auf 23,8 % gesunken. Die Eigen-
kapitalquote des Industriegeschafts betragt 45,1 %
(31. Dezember 2007: 43,8 %), die des Finanzge-
schafts liegt mit 9,1% um 0,1 Prozentpunkte unter
dem Wert zum 31. Dezember 2007.

Die Ruckstellungen fiir Pensionen verminder-
ten sich um 9,0% auf 4.212 Mio. Euro. Die Ver-
minderung der Verpflichtungen ergibt sich vor allem
durch einen héheren Diskontierungszinssatz.

Die Sonstigen Ruckstellungen liegen mit
5.452 Mio. Euro leicht unter dem Vorjahresniveau.
Die Finanzverbindlichkeiten erhdhten sich im ersten
Halbjahr im Wesentlichen aufgrund der Zunahme
von Anleihen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten liegen mit
6.615 Mio. Euro um 485 Mio. Euro Uber dem Stand
vom 31. Dezember 2007. Die Steigerung beruht
vor allem auf innerjahrigen Abgrenzungen.

Risikomanagement
Als weltweit tatiges Unternehmen ist die BMW Group
einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt. Fur die BMW
Group stellen das bewusste Eingehen kalkulierbarer
Risiken und die konsequente Nutzung der damit
verbundenen Chancen von jeher die Grundlage ihres
unternehmerischen Erfolgs dar. Zur Beschreibung
der Risiken und der angewandten Methoden des
Risikomanagements wird auf den Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2007 (Geschaftsbericht Seite
62 ff.) verwiesen.

Die Finanzkrise, die auf dem US-amerikanischen
Hypothekenmarkt ihren Anfang nahm und mittler-
weile weltweite Auswirkungen zeigt, verstarkte sich

im ersten Halbjahr 2008 entgegen den Erwartungen
der BMW Group. Eine Entspannung der Situation
ist derzeit nicht absehbar. So war das gesamtwirt-
schaftliche Umfeld in den USA als gréBtem Einzel-
markt fir Automobile der BMW Group von deut-
lichen Belastungen gepragt, die in einer hohen
Anzahl von Insolvenzen, einer steigenden Arbeits-
losigkeit sowie ausgepragter Kaufzurtickhaltung
ihren Ausdruck findet.

Auch die BMW Group ist hiervon betroffen. Im
Finanzdienstleistungsgeschaft erfordern Zahlungs-
verzégerungen und erhohte Kreditausfélle im Ge-
schaft mit Einzelkunden insbesondere in den USA
eine Erhdhung der Risikovorsorge. Die Finanzkrise
und die in der Folge eingetretene Eintribung des
konjunkturellen Klimas in den USA haben zu einer
weiteren Belastung der nordamerikanischen Ge-
brauchtwagenmaérkte geflhrt. Aus diesem Grund
haben die Verluste aus der Vermarktung von Ge-
brauchtfahrzeugen zugenommen. Ferner hatte die
Neubewertung des weltweiten restwertrisikotragen-
den Portfolios im Berichtszeitraum zusatzliche ne-
gative Auswirkungen auf das Ergebnis.

Die erneut erheblich gestiegenen Energie- und
Rohstoffpreise bergen ebenfalls ein hohes Risiko flr
die weitere konjunkturelle Entwicklung der Weltwirt-
schaft. Zusammen mit stark gestiegenen Nahrungs-
mittelpreisen haben auch die Inflationsraten deutlich
zugenommen und die Konsumbereitschaft damit
unerwartet stark gedampft. Durch das anhaltend
hohe Preisniveau flr Rohstoffe und Energie ergeben
sich flr die BMW Group dartber hinaus erhebliche
zusétzliche Belastungen.

Prognosebericht

Ausblick fiir die Weltkonjunktur eingetriibt

Die Wachstumsdynamik der Weltwirtschaft wird im
zweiten Halbjahr 2008 weiter abnehmen. Neben
den nochmals stark gestiegenen Energie- und Roh-
stoffpreisen sind daflr insbesondere die US-ame-
rikanische Immobilienkrise sowie die globale Ver-
trauenskrise im Finanzsystem verantwortlich. Die
Auswirkungen werden vor allem in den USA noch
Uber das laufende Jahr zu spUren sein. Hier damp-
fen die kraftig sinkenden Immobilienpreise und Akti-
enkurse und die dadurch erlittenen Vermogensver-
luste der privaten Haushalte die Binnennachfrage



zusatzlich. Der durch den schwachen Dollar verbes-
serte AuBBenhandel kann dies nur zum Teil ausglei-
chen.

In Europa und Japan ist zwar mit weniger star-
ken Auswirkungen der Finanzkrise zu rechnen, hier
wird sich jedoch die schwachere Weltwirtschaft in
einer verhalteneren Exportentwicklung niederschla-
gen. Dieser Nachfrageausfall kann durch die Binnen-
nachfrage nur teilweise kompensiert werden. Dies
gilt auch fur Deutschland, hier bleibt der private Kon-
sum weiterhin eher schwach.

Die Schwellenlander werden voraussichtlich
nur begrenzt von der Finanzkrise betroffen sein. Hier
ist fur das laufende Jahr zwar mit einer Abschwa-
chung zu rechnen, die Dynamik bleibt aber weiter-
hin hoch.

Die Risiken fur die globale Konjunktur sind wei-
terhin betrachtlich. Die Auswirkungen der Finanzkrise
sind auch zum jetzigen Zeitpunkt nur schwer abzu-
schatzen. Ein Ubergreifen auf die Realwirtschaften
aufBerhalb der USA wirde die Weltkonjunktur stark
beeintrachtigen. Die erneut stark gestiegenen Ener-
gie- und Rohstoffpreise bergen ebenfalls ein hohes
Risiko. Sie haben mittlerweile zusammen mit welt-
weit erheblich verteuerten Nahrungsmitteln auch
zu deutlich héheren Inflationsraten geflhrt. Sollten
die Zentralbanken auf die Inflationsrisiken mit Leit-
zinserhdhungen reagieren, kénnte dies die kon-
junkturelle Entwicklung der Weltwirtschaft ebenfalls
dampfen. Fur Unternehmen im Euroraum bleibt
das Risiko eines weiter schwachen Dollars weiterhin
sehrhoch.

Zweiteilung der internationalen Automobil-
markte besteht fort
In den Triademarkten USA, Japan und Westeuropa
wird es voraussichtlich auch in der zweiten Jahres-
halfte 2008 keine positiven Impulse geben. Die
Abwartsbewegung auf dem US-amerikanischen
Markt kdnnte sich in diesem Jahr noch verscharfen,
wahrend in Westeuropa und Japan eher mit einer
Seitwartsbewegung zu rechnen ist. In Deutschland
stabilisieren sich die Autoverkaufe nach der Erhé-
hung der Mehrwertsteuer im Vorjahr auf niedrigerem
Niveau.

Die Automobilmérkte in den Schwellenlandern
Asiens und Lateinamerikas werden hingegen auch
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in der zweiten Halfte des Jahres 2008 kréaftig zule-
gen. China und Brasilien wachsen erneut mit hohen
zweistelligen Raten, wahrend das Wachstum in
Indien und Russland mit Uber zehn Prozent ebenfalls
kraftig bleibt. In Osteuropa ist insgesamt mit hohen
einstelligen Zuwachsraten zu rechnen.

Internationale Motorradmarkte mit riick-
laufiger Tendenz

Die fur die BMW Group relevanten Motorradmarkte
im Hubraumsegment tber 500 ccm werden sich

im Jahresverlauf nicht signifikant erholen. Insgesamt
erwartet das Unternehmen einen schwéacheren
Weltmarkt als im Vorjahr. Dies ist vor allem auf deut-
liche Ruckgange in den USA, dem gré3ten Motorrad-
markt, zurlckzuflhren. In Europa ist flr die Markte
Spanien und ltalien eine Fortsetzung des Negativ-
trends zu erwarten. Der seit Uber acht Jahren an-
dauernde Marktrtickgang in Deutschland wird sich
im Jahr 2008 voraussichtlich fortsetzen. Dartber hi-
naus ist im japanischen Motorradmarkt im relevan-
ten Hubraumsegment tGber 500 ccm in einem
schwierigen Umfeld von einem deutlichen Rickgang
auszugehen.

Finanzsektor bleibt volatil

Die allgemeine Unsicherheit in Folge der Finanz-
krise wird in der zweiten Jahreshaélfte 2008 das ma-
krotkonomische Umfeld auch im Finanzdienstleis-
tungssektor bestimmen. Daher ist davon auszuge-
hen, dass die Finanzmarkte weiterhin volatil bleiben.
Die Verfassung der Gesamtwirtschaft sowie die In-
flationsentwicklung lassen eine eindeutige Richtung
der Zinsmarkte gegenwartig nicht erkennen. Auch
fUr die Kreditaufschlage wird weiterhin eine hohe
Volatilitat erwartet. Zudem wird der Wettbewerb
zwischen Privatbanken und herstellerverbundenen
Finanzdienstleistern auch im zweiten Halbjahr 2008
anhaltend hoch bleiben.

BMW Group passt Ergebnisausblick an
Entgegen den Erwartungen der BMW Group haben
sich die Rahmenbedingungen fur das Unterneh-
men in den vergangenen Monaten verschlechtert.
Die Auswirkungen der Krise an den internationalen
Finanzmérkten sind verstarkt zu spuren, und ein
Ende der angespannten Situation ist bislang nicht ab-
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sehbar. Hinzu kommt, dass sich durch stark gestie-
gene Energie- und Nahrungsmittelpreise das welt-
weite Konsumklima abgekuhlt hat. Durch derzeit
wachsende Inflationsgefahren ist von einer kurzfristi-
gen Verbesserung der Situation nicht auszugehen.

Diese Rahmenbedingungen wirken sich insbe-
sondere in den USA als dem groB3ten Einzelmarkt fur
Automobile der BMW Group spurbar auf den priva-
ten Konsum aus. Dort, aber auch in einigen europai-
schen Markten und im japanischen Automobilmarkt,
ist eine allgemeine Kaufzurtckhaltung zu verzeich-
nen. Laut Prognosen wird die Zahl der Neuzulassun-
gen in den reifen Mérkten im Jahr 2008 gegentber
dem Vorjahr deutlich sinken. Zudem ist die prognos-
tizierte Frihjahrsbelebung auf den Markten fur ge-
brauchte Fahrzeuge nicht in dem erwarteten Umfang
eingetreten, eine Erholung ist nicht absehbar. Die
daraus resultierenden Belastungen werden die Ge-
schaftsentwicklung der BMW Group auch im zwei-
ten Halbjahr 2008 beeinflussen.

Die BMW Group hat zudem erneut deutlich ge-
stiegene Rohstoffpreise zu verkraften. Insbesondere
Rohdl und Stahl haben sich im Berichtszeitraum
weiter verteuert. Hinzu kommen negative Wahrungs-
einfliisse aus der anhaltenden Schwache des US-
Dollars, des britischen Pfunds sowie des japani-
schen Yens. Sollten die Hauptwahrungen das
aktuelle Niveau beibehalten, sieht die BMW Group
zusatzliche groBe Herausforderungen fir das kom-
mende Jahr.

Diese Einflussfaktoren lassen fur das Ge-
schaftsjahr 2008 ein Konzernergebnis auf dem
Niveau des Vorjahres nicht mehr erwarten. Wie
deutlich die bisherige Prognose korrigiert werden
muss, hangt insbesondere von der weiteren Ent-
wicklung der genannten Rahmenbedingungen
ab. Daher kann auch eine weitere Erhéhung der
Risikovorsorge im zweiten Halbjahr 2008 nicht
ausgeschlossen werden.

Mit der Strategie Number ONE ist die BMW
Group auf dem richtigen Weg, um den erschwerten
Rahmenbedingungen erfolgreich zu begegnen.
Vor dem Hintergrund der nunmehr verschlechterten
Gesamtsituation verstarkt das Unternehmen daher
seine Anstrengungen bei der strategischen Neu-
ausrichtung des Konzerns und intensiviert die Mal3-
nahmen im Rahmen der Strategieumsetzung. Dies

betrifft vor allem die Umsetzung der Initiativen zur
Profitabilitatssteigerung. Dazu ergreift der Konzern
auch vertriebsstrategische MaBnahmen: Die BMW
Group wird das Absatzvolumen in den USA kurzfristig
gezieltverringern, ohne die starke Marktposition zu
gefahrden. Gleichzeitig strebt das Unternehmen an,
vermehrt Fahrzeuge in den nachfragestarken Mark-
ten der Schwellenlander abzusetzen. Zudem folgt
das Unternehmen konsequent seiner Philosophie
,Die Produktion folgt dem Markt“. Der Ausbau
der Produktionskapazitdten in den USA, China und
Indien ist ein Beleg dafur. Darliber hinaus erlaubt
der kundenorientierte Vertriebs- und Produktions-
prozess schnelle und flexible Anpassungen der
Kapazitaten. Dies umfasst insbesondere die Fa-
higkeit, auf die besonders starke Nachfrage nach
einzelnen Modellen entsprechend schnell zu rea-
gieren.

Trotz des eingetrubten Konsumklimas geht die
BMW Group weiterhin von einer positiven Absatz-
entwicklung aus. Die ausgepragte Technologiekom-
petenz des Unternehmens, die sich unter anderem
in dem MaBnahmenpaket EfficientDynamics zur
Reduzierung des Kraftstoffverbrauchs niederschlagt,
stéBt nach wie vor auf ein starkes Kundeninteresse
im Premiumsegment. Mit diesem MaBnahmen-
paket ist die BMW Group gegenwartig als einziger
Automobilhersteller im Premiumsegment in der Lage,
CO,-Emissionen auch in der Flottenbetrachtung
signifikant zu vermindern. Ein Portfolio an effizien-
ten und gleichzeitig leistungsstarken Automobilen
erfullt die weltweiten Forderungen nach effiziente-
ren, emissionsarmeren Automobilen. Der erreichte
Wettbewerbsvorsprung ist auch Ausdruck dafUr,
dass die BMW Group gerade in einem schwierigen
Marktumfeld frihzeitig und konsequent in die Zu-
kunft investiert. Diese Vorleistungen rechtfertigen
unter anderem den mittel- und langfristig positiven
Ausblick.

Grundsatzlich geht die BMW Group ungeach-
tet umfassender externer Belastungen weiter von
einer erfolgreichen Geschaftsentwicklung aus, die
auf robustem Wachstum und deutlich intensivier-
ten MaBnahmen zur Effizienzsteigerung und Pro-
duktivitatsverbesserung aufbaut. Die hohe Nach-
frage nach Automobilen und Motorradern der BMW
Group sowie den Finanzdienstleistungsprodukten



bilden dafur die stabile Geschaftsbasis. Deshalb
sollauch im Jahr 2008 im Konzern eine Umsatzren-
dite von mindestens 4 % erreicht werden.

Im Segment Automobile strebt die BMW Group
im Jahr 2008 eine Umsatzrendite auf der Grundlage
des Ergebnisses vor Finanzergebnis (EBIT-Marge)
von knapp 4 % oder mehr an. Vor dem Hintergrund
einer erwarteten Entspannung der derzeit schwieri-
gen Gesamtsituation, aber auch einer zunehmenden
Wirksamkeit der eingeleiteten ProfitabilitdtsmaBnah-
men will die BMW Group bereits im Jahr 2010 eine
Umsatzrendite von mindestens 6 % erreichen. Die
entsprechende EBIT-Marge im Segment Automobile
lage dann bei knapp 6 % oder mehr.

Die im Rahmen der Strategie Number ONE for-
mulierten Profitabilitatsziele fur 2012 bleiben weiter
bestehen. Die BMW Group will durch die Beschleu-
nigung der MaBnahmen zur Kostensenkung und
Effizienzverbesserung den Strategiepfad halten und
beabsichtigt weiterhin, dann im Automobilsegment
eine Rendite auf das eingesetzte Kapital (ROCE)
von mehr als 26 % sowie eine EBIT-Marge von 8%
bis 10% zu erreichen.
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Zwischenabschliisse des Konzerns
Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns und der Teilkonzerne

fiir das zweite Quartal

in Mio. Euro Anhang Konzern Industriegeschaft ] Finanzgeschaft !
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Umsatzerlose [4] 14.552  14.683 14185  14.705 3.991 3.542
Umsatzkosten [5] -11.983 -11.353 -11.755 -11.686 -3.757 -3.159
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.569 3.330 2.430 3.019 234 383
Vertriebskosten und allgemeine
Verwaltungskosten [6] -1.459 -1.497 -1.294 -1.341 -153 -159
Forschungs- und Entwicklungskosten [7] -757 -835 -757 -835 - -
Sonstige betriebliche Ertrage [8] 247 126 150 110 108 34
Sonstige betriebliche Aufwendungen [8] -175 -105 -95 -93 -104 -32
Ergebnis vor Finanzergebnis 425 1.019 434 860 85 226
Ergebnis aus Equity-Bewertung [9] 2 10 2 10 - -
Ubriges Finanzergebnis [10] 175 36 -55 15 226 64
Finanzergebnis 177 46 -53 25 226 64
Ergebnis vor Steuern 602 1.065 381 885 311 290
Ertragsteuern [11] -95 -312 -14 -262 -107 -91
Uberschuss 507 753 367 623 204 199
Ergebnisanteil fremder Gesellschafter 1 2 1 2 - -
Ergebnisanteil der Aktiondare der BMW AG 506 751 366 621 204 199
Ergebnis je Stammaktie in Euro [12] 0,77 1,15
Ergebnis je Vorzugsaktie? in Euro [12] 0,78 1,16

1] vor Konsolidierung der Beziehungen zwischen den Teilkonzernen

2] Bei der Berechnung des Ergebnisses je Vorzugsaktie wird der Vorabgewinn (Mehrdividende) von 0,02 Euro je Vorzugsaktie anteilig auf die Quartale des entsprechenden

Geschéftsjahres verteilt.



Zwischenabschliisse des Konzerns
Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns und der Teilkonzerne
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni

in Mio. Euro Anhang Konzern Industriegeschaft] Finanzgeschaft !

2008 2007 2008 2007 2008 2007
Umsatzerldse [4] 27.837 26.634 26.752  26.537 7.954 6.708
Umsatzkosten [5] -22.420 -20.566 -21.689 -21.127 -7.435 -5981
Bruttoergebnis vom Umsatz 5.417 6.068 5.063 5.410 519 727

Vertriebskosten und allgemeine

Verwaltungskosten [6] -2.749 -2.718 -2.439 -2.431 -296 -287
Forschungs- und Entwicklungskosten [7] -1.476 -1.472 -1.476  -1.472 - -
Sonstige betriebliche Ertrage [8] 535 269 283 197 278 98
Sonstige betriebliche Aufwendungen [8] —-475 -216 -240 -162 =275 -85
Ergebnis vor Finanzergebnis 1.252 1.931 1.191 1.542 226 453
Ergebnis aus Equity-Bewertung [9] 12 3 12 3 - -
Ubriges Finanzergebnis [10] =21 -17 -1441 M 145 45
Finanzergebnis -9 -14 -129 14 145 45
Ergebnis vor Steuern 1.243 1.917 1.062 1.556 371 498
Ertragsteuern [11] -249 -577 -176 -472 -132 -155
Uberschuss 994 1.340 886 1.084 239 343
Ergebnisanteil fremder Gesellschafter 3 3 3 3 - -
Ergebnisanteil der Aktiondre der BMW AG 991 1.337 883 1.081 239 343
Ergebnis je Stammaktie in Euro [12] 1,52 2,05
Ergebnis je Vorzugsaktie? in Euro [12] 1,53 2,06

1] vor Konsolidierung der Beziehungen zwischen den Teilkonzernen
2] Bei der Berechnung des Ergebnisses je Vorzugsaktie wird der Vorabgewinn (Mehrdividende) von 0,02 Euro je Vorzugsaktie anteilig auf die Quartale des entsprechenden
Geschéftsjahres verteilt.
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Aktiva Anhang Konzern Industriegeschaft” Finanzgeschaft”

in Mio. Euro 30.6.2008 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2007 30.6.2008 31.12.2007
Immaterielle Vermogenswerte [13] 5.557 5.670 5.430 5.550 127 120
Sachanlagen [14] 10.774 11.108 10.750 11.083 24 25
Vermietete Gegenstande [15] 17.186 17.013 281 254 20.070 19.911
At-Equity bewertete Beteiligungen [16] 74 63 74 63 - -
Sonstige Finanzanlagen [16] 179 209 157 186 22 23
Forderungen aus

Finanzdienstleistungen [17] 21.157 20.248 - - 21.157 20.248
Finanzforderungen [18] 1.236 1.173 67 81 1.169 1.092
Latente Ertragsteuern [19] 682 720 1.262 1.201 -2.099 -1.952
Sonstige Vermdgenswerte [20] 507 415 435 892 449 344
Langfristige Vermdgenswerte 57.352 56.619 18.456 19.310 40.919 39.811
Vorrate [21] 8.534 7.349 8.526 7.340 9 9
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 2.603 2672 2.521 2.592 82 80
Forderungen aus

Finanzdienstleistungen [17] 14.772 13.996 - - 14.772 13.996
Finanzforderungen [18] 4.180 3.622 2.481 2213 1.699 1.409
Laufende Ertragsteuern [19] 321 237 312 225 9 12
Sonstige Vermégenswerte [20] 2173 2.109 4.737 6.932 1.077 863
Flussige Mittel 2.668 2.393 2.545 1.887 123 506
Kurzfristige Vermogenswerte 35.251 32.378 21.122 21.189 17.771 16.875
Bilanzsumme 92.603 88.997 39.578  40.499 58.690 56.686
Bilanzsumme bereinigt um

Asset-Backed-Finanzierungen 86.577 82.651 - - 52.664 50.340

*vor Konsolidierung der Beziehungen zwischen den Teilkonzernen



Passiva Anhang
in Mio. Euro

Konzern
30.6.2008 31.12.2007

Industriegeschaft”
30.6.2008 31.12.2007

Finanzgeschaft”
30.6.2008 31.12.2007

Gezeichnetes Kapital 654 654

Kapitalrticklage 1.911 1.911

Gewinnrtcklagen 21.086 20.789

Kumuliertes Ubriges Eigenkapital -1.623 -1.621

Eigene Anteile -22 -

Anteile anderer Gesellschafter 13 1

Eigenkapital [22] 22.019 21.744 17.836 17.755 5.363 5.197
Ruckstellungen fur Pensionen 4212 4.627 4.178 4.595 34 32
Sonstige Ruckstellungen [23] 2.751 2.676 2.521 2417 230 259
Latente Ertragsteuern [24] 2.736 2.714 2.379 2.067 91 369
Finanzverbindlichkeiten [25] 24.741 21.428 719 716 24.022 20.712
Sonstige Verbindlichkeiten [26] 2.007 2.024 1.552 1.514 1.326 1.843
Langfristige Riickstellungen

und Verbindlichkeiten 36.447 33.469 11.349 11.309 25.703 23.215
Sonstige Ruckstellungen [23] 2.701 2.826 2.469 2673 229 178
Laufende Ertragsteuern [24] 852 808 671 654 181 154
Finanzverbindlichkeiten [25] 21.890 22.493 413 2.090 21.477 20.403
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 4.086 3.551 3.511 2.938 575 613
Sonstige Verbindlichkeiten [26] 4.608 4.106 3.329 3.080 5.162 6.926
Kurzfristige Riickstellungen

und Verbindlichkeiten 34.137 33.784 10.393 11.435 27.624 28.274
Bilanzsumme 92.603 88.997 39.578 40.499 58.690 56.686
Bilanzsumme bereinigt um

Asset-Backed-Finanzierungen 86.577 82.651 - - 52.664 50.340

“vor Konsolidierung der Beziehungen zwischen den Teilkonzernen
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Zwischenabschliisse des Konzerns
Kapitalflussrechnung des Konzerns und der Teilkonzerne
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni

in Mio. Euro Konzern

2008 2007
Uberschuss 994 1.340
Abwertungen von Vermieteten Gegenstédnden 3.064 2.336
Abschreibungen auf das Ubrige Anlagevermégen 1.812 1.755
Veranderung der Riickstellungen 136 195
Veranderung der Latenten Steuern -55 174
Veranderungen des Nettoumlaufvermdgens und sonstige Posten -47 -243
Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 5.904 5.557
Investitionen in Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -1.515 -1.909
Nettoinvestitionen in Vermietete Gegenstande und in Forderungen
aus Finanzdienstleistungen -6.903 -6.434
Sonstiges -158 -29
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -8.576 -8.372
Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 3.026 2.701
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderungen
der Fliissigen Mittel -79 -3
Veranderung der Fliissigen Mittel 275 -117
Flussige Mittel am 1. Januar 2.393 1.336
Fliissige Mittel am 30. Juni 2.668 1.219
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Industriegeschaft Finanzgeschaft
2008 2007 2008 2007
886 1.084 239 343 Uberschuss
3 2 2.890 2.137 Abwertungen von Vermieteten Gegenstanden
1.798 1.745 14 10 Abschreibungen auf das Ubrige Anlagevermdgen
82 284 32 -89 Veranderung der Ruckstellungen
-14 161 2 63 Veranderung der Latenten Steuern
-433 -478 405 295 Veranderungen des Nettoumlaufvermdgens und sonstige Posten
2.322 2.798 3.582 2.759 Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit
-1.495 -1.810 -20 -99 Investitionen in Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
Nettoinvestitionen in Vermietete Gegenstande und in Forderungen
-29 -6 -6.874 -6.428 aus Finanzdienstleistungen
-80 -28 -78 -1 Sonstiges
-1.604 -1.844 -6.972 -6.528 Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit
-18 -983 3.044 3.684 Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderungen
-42 5 -37 -8 der Fliissigen Mittel
658 -24 -383 -93 Veranderung der Fliissigen Mittel
1.887 1.235 506 101 Flissige Mittel am 1. Januar
2.545 1.211 123 8 Fliissige Mittel am 30. Juni




28

02

04

04
06
10
1
13
14
18
18

22

22

24

26

28

29

42

43

43
43

BMW Group in Zahlen

Zwischenlagebericht des
Konzerns

Die BMW Group im Uberblick
Automobile

Motorrader
Finanzdienstleistungen

BMW Aktie und Anleihen
Finanzwirtschaftliche Situation
Risikomanagement
Prognosebericht

Zwischenabschllsse des
Konzerns
Gewinn-und-Verlust-
Rechnungen

Konzernbilanz und Teilkonzern-

bilanzen
Kapitalflussrechnungen
Darstellung der erfassten
Ertrage und Aufwendungen
im Eigenkapital
Konzernanhang

Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Weitere Informationen
Finanzkalender
Kontakte

Zwischenabschliisse des Konzerns

Darstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen im Eigenkapital

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni

in Mio. Euro 2008 2007
Im Eigenkapital erfasste Verdnderung von zur VerduBerung verflgbaren Wertpapieren -85 -102
Im Eigenkapital erfasste Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von zu Sicherungszwecken

eingesetzten Finanzinstrumenten 192 -90
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Tochterunternehmen -407 -44
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus leistungsorientierten Pensionszusagen

und ahnlichen Verpflichtungen 518 577
Latente Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen -220 -214
Im Eigenkapital direkt erfasste Wertanderungen -2 127
Ergebnisanteil der Aktiondare der BMW AG nach Steuern 991 1.337
Summe aus Periodenergebnis und erfolgsneutral erfasster Wertanderungen der Periode 989 1.464




Zwischenabschliisse des Konzerns

29

Konzernanhang zu den Zwischenabschliissen zum 30. Juni 2008

Grundsatze

[1] Grundlagen

Der Konzernabschluss der BMW AG zum 31. De-
zember 2007 ist nach den am Abschlussstichtag
gultigen International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.
In den Konzernzwischenabschlissen (,Zwischen-
abschltsse”) zum 30. Juni 2008, die auf Basis des
International Accounting Standard (IAS) 34 (,,Interim
Financial Reporting®) erstellt werden, werden grund-
séatzlich die gleichen Bilanzierungsmethoden ange-
wendet wie im Konzernabschluss flr das Geschéfts-
jahr2007. Alle zum 30. Juni 2008 verbindlichen
Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) werden zugrunde
gelegt. Ferner steht dieser Zwischenbericht im Ein-
klang mit dem Deutschen Rechnungslegungs Stan-
dard Nr.6 (DRS 6) — ,,Zwischenberichterstattung” -
des Deutschen Rechnungslegungs Standards
Committee e.V. (DRSC). Die Versicherung der ge-
setzlichen Vertreter erfolgt gemal dem Deutschen
Rechnungslegungs Standard Nr. 16 (DRS 16)
(near final draft) — ,,Zwischenberichterstattung” —
des DRSC. Die Zwischenabschlisse werden vom
Konzernabschlussprifer, der KPMG Deutsche Treu-
hand-Gesellschaft, Aktiengesellschaft, Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, weder geprift, noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen.

Fur weitere Informationen zu den im Einzelnen
angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden wird auf den Konzernabschluss der BMW AG
zum 31. Dezember 2007 verwiesen. Die Konzern-
wahrung lautet auf Euro. Samtliche Betrage werden
in Millionen Euro (Mio. Euro) angegeben, soweit
nichts anderes vermerkt ist.

Zur Unterstltzung des Vertriebs der Produkte
der BMW Group werden den Kunden und Handlern
verschiedene Finanzdienstleistungen — hauptsach-
lich Kredit- und Leasingfinanzierungen — angeboten.
Die Zwischenabschllsse sind damit auch durch
die Aktivitdten des Finanzdienstleistungsgeschafts
gepragt. Um einen besseren Einblick in die Ertrags-,
Finanz- und Vermogenslage zu ermdglichen, wird
der Zwischenabschluss entsprechend dem Jahres-
abschluss der BMW Group um eine Darstellung des
Industriegeschéfts und des Finanzgeschafts er-
ganzt. Das Finanzgeschaft beinhaltet neben dem
Finanzdienstleistungsgeschaft auch die Aktivitaten
der Konzernfinanzierungsgesellschaften. Die ope-
rativen Zinsertrage und Zinsaufwendungen des
Finanzgeschéafts sind in den Umsatzerldsen bzw.
Umsatzkosten enthalten. Die Holdinggesellschaften
BMW (UK) Holdings Ltd., Bracknell, BMW Holding

B.V., Den Haag, BMW Osterreich Holding GmbH,
Steyr, BMW (US) Holding Corp., Wilmington, Del.,
BMW Espana Finance S. L., Madrid, und die BMW
Holding Malaysia Sdn Bhd, Kuala Lumpur, werden
dem Industriegeschéft zugeordnet. Die zwischen
dem Industriegeschéft und dem Finanzgeschaft
bestehenden Beziehungen, die in den Werten des
Konzerns konsolidiert sind, betreffen hauptséach-
lich interne Verkaufe von Produkten, die konzernin-
terne Mittelbeschaffung sowie damit verbundene
Zinsen. Durch diese Angaben werden die Ertrags-,
Finanz- und Vermdgenslage des Industrie- und des
Finanzgeschafts unter Berlcksichtigung der An-
satz- und Bewertungsmethoden der IFRSs so dar-
gestellt, als ob es sich um zwei unabhéngige Teilkon-
zerne handelt. Die Angaben erfolgen auf freiwilliger
Basis.

Im Rahmen der Refinanzierung des Finanz-
dienstleistungsgeschafts werden wesentliche Um-
fange von Forderungen aus der Kunden- und Hand-
lerfinanzierung sowie auch Rechte und Pflichten aus
Leasingvertragen verauBert. Der Verkauf von Forde-
rungen ist fester Bestandteil des Finanzierungsin-
strumentariums von Industrieunternehmen. Dabei
handelt es sich in der Regel um Asset-Backed-Finan-
zierungen, in deren Rahmen ein Portfolio von Forde-
rungen an eine Zweckgesellschaft verauBert wird,
die wiederum Wertpapiere zur Refinanzierung des
Kaufpreises begibt. Die BMW Group betreibt weiter-
hin die Verwaltung der Vertrage (,,Servicing“) und er-
halt hierflr eine angemessene Gebuhr. Die rechts-
wirksam verkauften Vermégenswerte sind geman
IAS 27 (,,Consolidated and Separate Financial State-
ments"“) und der Interpretation von SIC-12 (,,Consoli-
dation — Special Purpose Entities”) weiterhin im
Konzernabschluss auszuweisen. Gewinne und Ver-
luste aus dem Verkauf der Vermdgenswerte werden
erst realisiert, wenn die Vermogenswerte aus der
Konzernbilanz durch die Ubertragung der wesentli-
chen Chancen und Risiken ausscheiden. Das Bilanz-
volumen der verkauften Vermogenswerte betragt
am 30. Juni 2008 insgesamt 6,0 Mrd. Euro (31. De-
zember 2007: 6,3 Mrd. Euro). Unter der Konzern-
bilanz wird im Sinne einer erganzenden Darstellung
der Vermdgens- und Finanzlage der BMW Group
die um verkaufte Vermdgenswerte bereinigte Bilanz-
summe vermerkt.

Neben Finanzierungs- und Leasingvertragen
vermittelt das Segment Finanzdienstleistungen Ver-
sicherungen Uber Kooperationen mit lokalen Ver-
sicherungen. Dieses Geschaft ist fir den Konzern
von untergeordneter Bedeutung.
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[2] Konsolidierungskreis

In den BMW Group Konzernabschluss des zweiten
Quartals 2008 sind neben der BMW AG 45 in- und
158 auslandische Tochterunternehmen einschlie3-
lich 17 Wertpapierspezialfonds und 24 Zweckge-
sellschaften, fast ausschlieflich fir Asset-Backed-
Finanzierungen, einbezogen.

Im zweiten Quartal des Jahres 2008 wird die
durch die BMW Holding B.V., Den Haag, am 13. April
2007 nach Zustimmung der 6rtlichen Behorden er-
worbene Gesellschaft Simelease (Malaysia) Sdn
Bhd, Kuala Lumpur, und deren Tochtergesellschaft
SimeCredit (Malaysia) Sdn Bhd, Kuala Lumpur, erst-
mals konsolidiert. Seit dem Zeitpunkt des Unterneh-

menserwerbs firmieren die Gesellschaften unter
BMW Lease (Malaysia) Sdn Bhd, Kuala Lumpur, sowie
BMW Credit (Malaysia) Sdn Bhd, Kuala Lumpur.

Die Anschaffungskosten fur beide Gesellschaf-
ten betrugen 23 Mio. Euro, die ausschlieBlich durch
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente be-
glichen wurden. Anschaffungsnebenkosten sind
nicht angefallen. Im Rahmen der Transaktion wurden
100% der Kapitalanteile und Stimmrechte erwor-
ben. Ausgehend von der endgultigen Kaufpreisallo-
kation sind den Vermégenswerten und Verbindlich-
keiten der Gesellschaften folgende Buchwerte und
beizulegende Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt zu-
geordnet:

in Mio. Euro Buchwert/
Beizulegender Zeitwert
Vermogenswerte
Forderungen aus Finanzdienstleistungen 179
Sonstige Vermdgenswerte 3
Verbindlichkeiten
Ruckstellungen 4
Finanzverbindlichkeiten 141
Sonstige Verbindlichkeiten 28
Erworbenes Nettovermégen 9
Anschaffungskosten 23
Goodwill 14

Der Uberschuss der Anschaffungskosten tiber den
beizulegenden Zeitwert des bilanzierten Nettover-
mogens in Hohe von 14 Mio. Euro istim Wesent-
lichen in Synergiepotenzialen durch Wachstum im
Leasing- und Finanzierungsgeschaft begriindet und
wird vollstandig dem Segment Finanzdienstleistun-
gen zugeordnet. Dieser Goodwill wird jahrlich einem
Wertminderungstest unterzogen.

Die BMW Lease (Malaysia) Sdn Bhd, Kuala
Lumpur, und deren Tochtergesellschaft BMW Credit
(Malaysia) Sdn Bhd, Kuala Lumpur, erzielten im
ersten Halbjahr einen Uberschuss von 0,6 Mio. Euro,
der vollstandig auf das zweite Quartal entfallt. Der
Nettoumsatz der Gesellschaften im ersten Halbjahr
betragt 7,8 Mio. Euro. Davon entfallen 4,0 Mio. Euro
auf das zweite Quartal.

Im zweiten Quartal des Jahres 2008 sind keine
Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis aus-
geschieden.

Im ersten Halbjahr 2008 werden die BMW Roma
S.r.1,, Rom, die BMW de Argentina S. A., Buenos
Aires, die BMW Lease (Malaysia) Sdn Bhd, Kuala

Lumpur, sowie die BMW Credit (Malaysia) Sdn Bhd,
Kuala Lumpur, erstmals konsolidiert.

Im ersten Halbjahr 2008 sind die Gesellschaften
entory AG, Ettlingen, axentiv AG, Darmstadt, Nexolab
GmbH, Minchen, sowie die F. A.S.T. Gesellschaft flr
angewandte Softwaretechnologie mbH, Minchen,
durch Fusion mit der Cirquent GmbH, Mdnchen,
aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden. Des
Weiteren ist die Aveling Barford Manufacturing (Pty)
Ltd., Kapstadt, aus dem Konsolidierungskreis aus-
geschieden.

GegenUber dem vergleichbaren Vorjahreszeit-
raum sind insgesamt flnf Tochterunternehmen so-
wie sieben Zweckgesellschaften und zwei Spezial-
fonds erstmals einbezogen worden. Weiterhin sind
gegenuber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum
funf Tochterunternehmen sowie zwei Zweckgesell-
schaften und zwei Spezialfonds aus dem Konsoli-
dierungskreis ausgeschieden.

Die Veranderungen im Konsolidierungskreis
sind fur die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
des Konzerns nicht wesentlich.
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Konzernanhang zu den Zwischenabschliissen zum 30. Juni 2008
Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

[3] Neue Rechnungslegungsvorschriften
(a) Im zweiten Quartal 2008 erstmals angewendete
Rechnungslegungsvorschriften
Im zweiten Quartal 2008 werden keine neuen Rech-
nungslegungsvorschriften erstmals angewendet.

(b) Im zweiten Quartal 2008 neu herausgegebene
Rechnungslegungsvorschriften

Das International Accounting Standards Board
(IASB) hat im zweiten Quartal 2008 eine Uberarbei-
tete Fassung des IFRS 1 (,,First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards®) und
IAS 27 (,,Consolidated and Separate Financial State-
ments"“) herausgegeben. Als Erstanwendungszeit-
punkt der Anderungen ist der 1. Januar 2009 vorge-
sehen.

Des Weiteren hat das IASB einen Sammelstan-
dard zur Anderung verschiedener IFRSs (sogenannte

[4] Umsatzerlose

Jmprovements to IFRSs") veroffentlicht. Dieser ent-
halt Anderungen verschiedener bestehender IFRSs.
Die insgesamt 35 Anderungen an 20 IFRSs gliedern
sich in zwei Teile: Teil | enthalt Standardéanderungen,
die mit Anderungen fir die Bilanzierung, d. h. mit
Anderungen im Hinblick auf Darstellungs-, Ansatz-
und Bewertungsfragen, einhergehen (24 Improve-
ments). Teil Il enthalt 11 Begriffsanderungen oder
redaktionelle Anderungen mit minimalen Auswirkun-
gen auf die Bilanzierung. Soweit im Standard nichts
anderes bestimmt ist, sind die Anderungen fiir Ge-
schaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnen.

Diese Rechnungslegungsvorschriften werden
keinen wesentlichen Einfluss auf die BMW Group
haben.

Die Umsatzerldse ergeben sich aus folgenden Tatigkeiten:

in Mio. Euro 2.Quartal 2.Quartal 1. Januar bis 1. Januar bis

2008 2007 30. Juni 2008 30. Juni 2007
Verkauf von Produkten und damit verbundenen Erzeugnissen 11.005 11.569 20.707 20.731
Erlése aus Leasingraten 1.336 1.257 2.655 2415
Verkaufserldse aus Vermietvermogen 1.227 1.041 2.583 1.915
Zinsertrage aus Kreditfinanzierung 705 579 1.386 1.124
Sonstige Erlése 279 237 506 449
Umsatzerlose 14.552 14.683 27.837 26.634

Die Gliederung der Umsatzerldse nach Segmenten ist aus der Segmentberichterstattung auf den Seiten 40

bis 41 ersichtlich.

[5] Umsatzkosten
Von den Umsatzkosten betreffen im zweiten Quartal
3.284 Mio. Euro (i.Vj. 2.684 Mio. Euro) das Finanz-

[6] Vertriebskosten und allgemeine
Verwaltungskosten
Die Vertriebskosten betragen im zweiten Quartal
1.127 Mio. Euro (i.Vj. 1.210 Mio. Euro). Im ersten
Halbjahr betragen sie 2.126 Mio. Euro (1. Halbjahr
2007: 2.211 Mio. Euro). Sie enthalten vor allem Auf-
wendungen fur Marketing, Werbung und Vertriebs-
personal.

dienstleistungsgeschéft. Vom 1. Januar bis 30. Juni
2008 entfallen auf das Finanzdienstleistungsgeschaft
6.566 Mio. Euro (1. Halbjahr 2007: 5.116 Mio. Euro).

Die allgemeinen Verwaltungskosten betragen
im zweiten Quartal 332 Mio. Euro (i.Vj. 287 Mio. Eu-
ro), im ersten Halbjahr 623 Mio. Euro (1. Halbjahr
2007: 507 Mio. Euro). Sie enthalten Aufwendungen
der Verwaltung, die weder der Entwicklung noch der
Produktion oder dem Vertrieb zuzuordnen sind.
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[7] Forschungs- und Entwicklungskosten

In den Forschungs- und Entwicklungskosten des
zweiten Quartals in Hohe von 757 Mio. Euro (i.Vj.
835 Mio. Euro) sind neben den Forschungs- und
nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten auch
die Abschreibungen von aktivierten Entwicklungs-
kosten in Hohe von 299 Mio. Euro (i.Vj. 267 Mio.

[8] Sonstige betriebliche Ertriage und

Aufwendungen

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich
im zweiten Quartal auf 247 Mio. Euro (i.Vj. 126 Mio.
Euro). Im ersten Halbjahr betragen sie 535 Mio. Euro
(1. Halbjahr 2007: 269 Mio. Euro). Die Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen betragen im zweiten

[9] Ergebnis aus Equity-Bewertung

Das Ergebnis aus Equity-Bewertung betragt im
zweiten Quartal 2 Mio. Euro (i.Vj. 10 Mio. Euro). Im
ersten Halbjahr belauft sich das Ergebnis aus

[10] Ubriges Finanzergebnis

Euro) enthalten. Im ersten Halbjahr betragen die
Forschungs- und Entwicklungskosten 1.476 Mio.
Euro (1. Halbjahr 2007: 1.472 Mio. Euro). Die darin
enthaltenen Abschreibungen von aktivierten Ent-
wicklungskosten belaufen sich auf 597 Mio. Euro
(1. Halbjahr 2007: 517 Mio. Euro).

Quartal 175 Mio. Euro (i.Vj. 105 Mio. Euro). Im ersten
Halbjahr betragen sie 475 Mio. Euro (1. Halbjahr
2007: 216 Mio. Euro). Diese Positionen beinhalten
im Wesentlichen Ertrage und Aufwendungen aus
Wahrungsgeschaften, aus dem Abgang von Verma-
gensgegenstanden sowie aus der Auflésung be-
ziehungsweise der Dotierung von Ruckstellungen.

Equity-Bewertung auf 12 Mio. Euro (1. Halbjahr
2007: 3 Mio. Euro). Es enthalt das Ergebnis aus
dem Joint Venture BMW Birilliance Automotive Ltd.,
Shenyang.

in Mio. Euro 2.Quartal 2.Quartal 1. Januar bis 1. Januar bis

2008 2007 30. Juni 2008 30. Juni 2007
Beteiligungsergebnis 1 1 1 1
Zinsergebnis -48 -34 -165 -82
Sonstiges Finanzergebnis 222 69 143 64
Ubriges Finanzergebnis 175 36 -21 -17

Die Veranderung im Sonstigen Finanzergebnis
resultiert vor allem aus der Marktwertentwicklung
alleinstehender Zinsderivate. Aufgrund der ver-

[11] Ertragsteuern

anderten Zinsstrukturen haben sich die Marktwerte
dieser Finanzinstrumente positiv entwickelt.

Nach ihrer Herkunft gliedern sich die Steuern vom Einkommen und Ertrag der BMW Group wie folgt:

in Mio. Euro 2.Quartal 2.Quartal 1. Januar bis 1. Januar bis

2008 2007 30.Juni2008  30.Juni2007
Laufende Steueraufwendungen 130 206 298 426
Latente Steueraufwendungen -35 106 -49 151
Ertragsteuern 95 312 249 577

Die Steuerlastquote betragt zum 30. Juni 2008 20,0 % (i.Vj. 30,1%).



Zwischenabschliisse des Konzerns

33

Konzernanhang zu den Zwischenabschliissen zum 30. Juni 2008

Erlauterungen zur Bilanz

[12] Ergebnis je Aktie

Der Berechnung der Ergebnisse je Aktie liegen folgende Daten zugrunde:

2.Quartal 2.Quartal 1. Januar bis 1. Januar bis

2008 2007 30.Juni2008  30.Juni 2007

Aktiondren zustehendes Ergebnis Mio. Euro 506,0 750,7 991,4 1.336,9

Ergebnisanteil der Stammaktien Mio. Euro (gerundet) 466,0 691,2 912,9 1.231,1

Ergebnisanteil der Vorzugsaktien Mio. Euro (gerundet) 40,0 59,5 78,5 105,8
Durchschnittliche Anzahl der

umlaufenden Stammaktien Stick  601.995.196  601.995.196  601.995.196  601.995.196
Durchschnittliche Anzahl der

umlaufenden Vorzugsaktien Stlick 51.449.751 51.446.162 51.449.751 51.446.162

Ergebnis je Stammaktie Euro 0,77 1,15 1,52 2,05

Ergebnis je Vorzugsaktie Euro 0,78 1,16 1,53 2,06

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem fur
Stamm- und Vorzugsaktien das auf die jeweilige
Aktiengattung entfallende Konzernergebnis nach
Minderheitenanteilen auf die durchschnittliche
Anzahl der jeweiligen Aktien bezogen wird.

Bei der Berechnung des Ergebnisses je Vor-
zugsaktie wird der Vorabgewinn (Mehrdividende)

[13] Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den Immateriellen Vermdgenswerten werden
die aktivierten Entwicklungskosten flr Fahrzeug-
und Motorenprojekte sowie Zuschusse fur Werk-
zeugkosten, Lizenzen, erworbene Entwicklungsleis-
tungen und Software ausgewiesen. Die aktivierten
Entwicklungskosten betragen 4.904 Mio. Euro

(31. Dezember 2007: 5.034 Mio. Euro). Die Investi-
tionen in Entwicklungskosten betragen im ersten
Halbjahr 467 Mio. Euro (1. Halbjahr 2007: 608 Mio.
Euro). An Abschreibungen sind 597 Mio. Euro

(1. Halbjahr 2007: 517 Mio. Euro) angefallen.

[14] Sachanlagen

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2008
wurden 993 Mio. Euro (1. Halbjahr 2007: 1.115 Mio.

[15] Vermietete Gegenstande

In den Vermieteten Gegenstanden sind Zugange
von 5.374 Mio. Euro (1. Halbjahr 2007: 5.089 Mio.

Euro) enthalten und Abschreibungen von 1.468 Mio.

Euro (1. Halbjahr 2007: 1.043 Mio. Euro) verrechnet.

von 0,02 Euro je Vorzugsaktie anteilig auf die Quar-
tale des entsprechenden Geschéftsjahres verteilt.
Beim Ergebnis je Vorzugsaktie werden nur die fur
das jeweilige Geschaftsjahr dividendenberechtigten
Vorzugsaktien bertcksichtigt. Ein verwassertes
Ergebnis je Aktie ergibt sich weder im Berichtszeit-
raum noch im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Des Weiteren ist in den Immateriellen Vermo-
genswerten ein aktivierter Goodwill in Hohe von
177 Mio. Euro enthalten (31. Dezember 2007:
163 Mio. Euro). Dieser besteht aus friiheren Unter-
nehmenserwerben der Cirquent Gruppe, aus dem
Erwerb der DEKRA StidLeasing Services GmbH,
Stuttgart, deren Tochtergesellschaften sowie aus
dem Erwerb der Simel_ease (Malaysia) Sdn Bhd,
Kuala Lumpur, und deren Tochtergesellschaft
SimeCredit (Malaysia) Sdn Bhd, Kuala Lumpur.

Euro) in das Sachanlagevermdgen investiert. Die
Abschreibungen betragen im gleichen Zeitraum
1.167 Mio. Euro (1. Halbjahr 2007: 1.190 Mio. Euro).

Die Abgange betragen 2.906 Mio. Euro (1. Halbjahr
2007: 2.300 Mio. Euro). Aus der Umrechnung von
Fremdwahrungsabschllssen ergibt sich ein negati-
ver Saldo von 827 Mio. Euro (1. Halbjahr 2007: nega-
tiver Saldo von 165 Mio. Euro).
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[16] At-Equity bewertete Beteiligungen und
Sonstige Finanzanlagen
Die At-Equity bewerteten Beteiligungen umfassen
die Anteile am Joint Venture BMW Birilliance Auto-
motive Ltd., Shenyang.

[17] Forderungen aus Finanzdienstleistungen
Die Forderungen aus Finanzdienstleistungen in Hoéhe
von insgesamt 35.929 Mio. Euro (31. Dezember
2007: 34.244 Mio. Euro) resultieren aus Kreditfinan-
zierungen fur Kunden und Handler sowie aus Finance
Leases.

[18] Finanzforderungen

In den Sonstigen Finanzanlagen sind Anteile
an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen,
Beteiligungen sowie Wertpapiere des Anlagever-
mogens enthalten.

Vom Gesamtbestand der Forderungen aus
Finanzdienstleistungen entfallt ein Teilbetrag in H6-
he von 21.157 Mio. Euro (31. Dezember 2007:
20.248 Mio. Euro) auf eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr.

Die Finanzforderungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. Euro

30.6.2008 31.12.2007

Zins- und Wahrungsderivate 2.503 1.980
Wertpapiere und Investmentanteile 2.137 1.959
Ausleihungen an Dritte 14 28
Sonstige 762 828
Finanzforderungen 5.416 4.795

davon langfristig 1.236 1.173

davon kurzfristig 4.180 3.622

Die Veranderung der Zins- und Wahrungsderivate
beruht im Wesentlichen auf veranderten Wechsel-

[19] Ertragsteueranspriiche

kursrelationen zum US-Dollar und zum britischen
Pfund sowie auf den veranderten Zinsstrukturen.

Den Ertragsteueranspriichen liegen folgende Sachverhalte zugrunde:

30. Juni 2008
in Mio. Euro

Restlaufzeit Restlaufzeit Gesamt
bis ein Jahr Uber ein Jahr

Latente Ertragsteuern - 682 682
Laufende Ertragsteuern 204 17 321
Ertragsteueranspriiche 204 799 1.003
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31. Dezember 2007 Restlaufzeit Restlaufzeit Gesamt
in Mio. Euro bis ein Jahr Uber ein Jahr
Latente Ertragsteuern - 720 720
Laufende Ertragsteuern 118 119 237
Ertragsteueranspriiche 118 839 957
[20] Sonstige Vermdgenswerte
in Mio. Euro 30.6.2008 31.12.2007
Sonstige Steuern 639 554
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 397 641
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 84 104
Aktive Rechnungsabgrenzungen 846 729
Ubrige 714 496
Sonstige Vermégenswerte 2.680 2.524
davon langfristig 507 415
davon kurzfristig 2.173 2.109
[21] Vorrate
Der ausgewiesene Vorratsbestand setzt sich wie folgt zusammen:
in Mio. Euro 30.6.2008 31.12.2007
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 580 632
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 945 871
Fertige Erzeugnisse 6.113 4,731
Waren 896 1.115
Vorrate 8.534 7.349
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[22] Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals der BMW Group stellt sich im ersten Halbjahr wie folgt dar:

in Mio. Euro Gezeich-  Kapital-  Gewinn- Kumuliertes Ubriges Eigenkapital Eigene Anteile Gesamt
netes rlcklage ricklagen Anteile  anderer
Kapital Unterschiede Wert- Derivative Pensions- Gesell-
aus  papiere Finanz-  zusagen schafter
Wahrungs- instru-
umrechnung mente
31.Dezember 2006 654 1.911 18.121 -837 214 178 -1.115 - 4 19.130
Erwerb von eigenen Anteilen - - - - - - - -34 - -34
Dividendenzahlungen - - —-458 - - - - - - —458
Wahrungsveranderungen - - - -44 - 4 1 - - -39
Finanzinstrumente - - - - -102 -94 - - - -196
Versicherungsmathematische o
Verédnderungen aus
Pensionszusagen - - - - - - 576 - - 576
Latente Steuern auf direkt o
im Eigenkapital erfasste
Transaktionen - - - - - 32 -246 - - -214
Uberschuss 30. Juni 2007 - - 1.337 - - - - - 3 1340
30. Juni 2007 654 1.911 19.000 -881 112 120 -784 -34 7 20.105
31. Dezember 2007 654 1.911 20.789 -1.259 35 438 -835 - 11 21.744
Erwerb von eigenen Anteilen - - - - - - - -22 - -22
Dividendenzahlungen - - -694 - - - - - - -694
Wahrungsveranderungen - - - -407 - -31 39 - -1 —400
Finanzinstrumente - - - - -85 223 - - - 138
Versicherungsmathematische o
Verédnderungen aus
Pensionszusagen - - - - - - 479 - - 479
Latente Steuern auf direkt o
im Eigenkapital erfasste
Transaktionen - - - - - -75 -145 - - -220
Uberschuss 30. Juni 2008 - - 991 - - - - - 3 994
30. Juni 2008 654 1.911 21.086 -1.666 -50 555 -462 -22 13 22.019

Zahl der ausgegebenen Aktien

Die Zahl der am 30. Juni 2008 von der BMW AG
ausgegebenen Stammaktien im Nennwert von ei-
nem Euro betragt 601.995.196 Stuck, die Zahl der
Vorzugsaktien im Nennwert von einem Euro, die im
Gegensatz zu den Stammaktien ohne Stimmrecht
ausgestattet sind, betragt unverandert zum Vorjahr
52.196.162 Stlick. Sémtliche Aktien lauten auf den
Inhaber. Die Vorzugsaktien sind mit einem Vorab-
gewinn (Mehrdividende) in Héhe von 0,02 Euro je
Aktie ausgestattet.

Die Hauptversammlung hat den Vorstand am
8. Mai 2008 erneut ermachtigt, Uber die Borse eigene
Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben und ohne weiteren Beschluss der Haupt-
versammlung einzuziehen. Gleichzeitig wurde die
bis zu diesem Zeitpunkt bestehende Erméachtigung
zum Erwerb eigener Aktien vom 15. Mai 2007 auf-
gehoben. Die Ermachtigung wurde bis zum jetzigen
Zeitpunkt nicht in Anspruch genommen. Ob und in
welchem Umfang die Ermachtigung verwendet wird,
ist noch nicht entschieden.



Im ersten Halbjahr hat die BMW AG im Zusam-
menhang mit einem Belegschaftsaktienprogramm
746.411 eigene Vorzugsaktien zu einem durch-
schnittlichen Kaufpreis pro Aktie von 29,38 Euro
erworben, die im Geschéftsjahr 2008 an Mitarbeiter
zu einem ermaBigten Kurs ausgegeben werden
sollen. Die Vorzugsaktien unterliegen ab Ausgabe
einer Sperrfrist von vier Jahren. Die Auswirkungen
der Anwendung von IFRS 2 (,Share-Based Pay-
ments“) auf das Belegschaftsaktienprogramm sind
fUr den Konzern von untergeordneter Bedeutung.

[23] Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Ruckstellungen in H6he von insge-
samt 5.452 Mio. Euro (31. Dezember 2007: 5.502
Mio. Euro) enthalten im Wesentlichen Verpflich-
tungen aus dem Personalbereich sowie aus dem
laufenden Geschaéftsbetrieb.

[24] Ertragsteuerverpflichtungen
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Anteile der Gesellschafter am Kapital
Das auf die Aktionare der BMW AG entfallende Eigen-
kapital betragt 22.006 Mio. Euro (31. Dezember
2007: 21.733 Mio. Euro).

Die Anteile anderer Gesellschafter am Eigenka-
pital betragen 13 Mio. Euro (31. Dezember 2007:
11 Mio. Euro). Darin enthalten ist das anteilige Perio-
denergebnis in Hohe von 3 Mio. Euro (31. Dezember
2007: 8 Mio. Euro).

Der Betrag der kurzfristigen Sonstigen Riick-
stellungen zum 30. Juni 2008 belauft sich auf
2.701 Mio. Euro (31. Dezember 2007: 2.826 Mio.
Euro).

30. Juni 2008 Restlaufzeit Restlaufzeit Gesamt
in Mio. Euro bis ein Jahr Uber ein Jahr

Latente Ertragsteuern - 2.736 2.736
Laufende Ertragsteuern 480 372 852
Ertragsteuerverpflichtungen 480 3.108 3.588
31. Dezember 2007 Restlaufzeit Restlaufzeit Gesamt
in Mio. Euro bis ein Jahr Uber ein Jahr

Latente Ertragsteuern - 2.714 2.714
Laufende Ertragsteuern 378 430 808
Ertragsteuerverpflichtungen 378 3.144 3.522

Von den laufenden Ertragsteuern in Héhe von 852
Mio. Euro (31. Dezember 2007: 808 Mio. Euro) ent-
fallen 200 Mio. Euro (31. Dezember 2007: 161 Mio.
Euro) auf Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern und
652 Mio. Euro (31. Dezember 2007: 647 Mio. Euro)

auf Ruckstellungen fur Ertragsteuern. Im Berichts-
zeitraum wurden 40 Mio. Euro Ruckstellungen fur
Ertragsteuern aufgel®st. Im vergleichbaren Vorjah-
reszeitraum wurden keine Ruckstellungen flr Ertrag-
steuern aufgelost.
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[26] Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten folgende Themen:

in Mio. Euro 30.6.2008 31.12.2007
Sonstige Steuern 670 537
Soziale Sicherheit 39 46
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 370 382
Erhaltene Kautionen 143 146
Verbindlichkeiten gegenUber verbundenen Unternehmen 19 75
Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4 -
Passive Rechnungsabgrenzungen 3.057 2.844
Ubrige 2.313 2.100
Sonstige Verbindlichkeiten 6.615 6.130

davon langfristig 2.007 2.024

davon kurzfristig 4,608 4.106
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Konzernanhang zu den Zwischenabschliissen zum 30. Juni 2008

Sonstige Angaben

[27] Beziehungen zu nahe stehenden Personen
Nach IAS 24 (,,Related Party Disclosures”) missen
Personen oder Unternehmen, die die BMW Group

beherrschen oder von ihr beherrscht werden, ange-

geben werden, soweit sie nicht bereits als konsoli-

diertes Unternehmen in den Konzernabschluss der

BMW Group einbezogen werden. Beherrschung

liegt hierbei vor, wenn ein Aktionar mehr als die Halfte

der Stimmrechte an der BMW AG halt oder kraft
Satzungsbestimmungen oder vertraglicher Verein-
barungen die Maéglichkeit besitzt, die Finanz- und

Geschéftspolitik des Managements der BMW Group

Zu steuern.

Dartber hinaus erstreckt sich die Angabepflicht
nach IAS 24 auf Geschafte mit Beteiligungen, Joint

Ventures sowie mit Personen, die einen maBgebli-
chen Einfluss auf die Finanz- und Geschéaftspolitik
der BMW Group ausUben, einschlieBlich naher Fa-

milienangehoriger oder zwischengeschalteter Unter-
nehmen. Ein maBgeblicher Einfluss auf die Finanz-

und Geschéftspolitik der BMW Group kann hierbei

auf einem Anteilsbesitz an der BMW AG von 20 %

oder mehr oder einem Sitz im Vorstand oder Auf-
sichtsrat der BMW AG beruhen.

Die BMW Group ist im zweiten Quartal 2008 von

den Angabepflichten des IAS 24 in Bezug auf die

Geschaftsbeziehungen zu verbundenen, nicht kon-
solidierten Tochtergesellschaften, zu Joint Ventures

und Beteiligungen sowie zu den Mitgliedern des
Vorstands und des Aufsichtsrats der BMW AG be-
troffen.

Die BMW Group unterhalt zu verbundenen, nicht
konsolidierten Tochtergesellschaften geschaftstb-

liche Beziehungen. Die Transaktionen mit diesen

Gesellschaften sind von geringem Umfang, resultie-

ren aus dem normalen Geschéaftsverkehr und wur-

den zu marktUblichen Bedingungen abgeschlossen.

Die Transaktionen der Konzernunternehmen
mit dem Joint Venture BMW Brilliance Automotive

Ltd., Shenyang, sind ausnahmslos der gewdhnlichen

Geschéaftstatigkeit der jeweils beteiligten Gesell-

schaften zuzurechnen und wurden zu marktiblichen
Bedingungen abgeschlossen. Die von den Konzern-

unternehmen fur BMW Brilliance Automotive Ltd.,

Shenyang, erbrachten Lieferungen und Leistungen
betragen im ersten Halbjahr 214 Mio. Euro. Davon
entfallen 100 Mio. Euro auf das zweite Quartal. Zum
30. Juni 2008 betragt der offene Saldo der Forde-
rungen der Konzernunternehmen gegenuber BMW
Brilliance Automotive Ltd., Shenyang, 84 Mio. Euro.
Der offene Saldo an Verbindlichkeiten der Konzern-
unternehmen gegentiber BMW Brilliance Automotive
Ltd., Shenyang, belduft sich auf 62 Mio. Euro.

Die Geschaftsbeziehungen der BMW Group
mit Beteiligungen sind von geringem Umfang und
ausnahmslos der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
der jeweils beteiligten Gesellschaften zuzurechnen.
Sie wurden zu markttblichen Bedingungen abge-
schlossen.

Herr Stefan Quandt ist Aktionar und stellvertre-
tender Vorsitzender des Aufsichtsrats der BMW AG.
Erist darlber hinaus alleiniger Gesellschafter und
Vorsitzender des Aufsichtsrats der DELTON AG,
Bad Homburg v.d. H., die im zweiten Quartal 2008
gegenuber der BMW Group Dienstleistungen im
Bereich der Logistik Uber ihre Tochtergesellschaften
erbracht hat. AuBerdem haben die Unternehmen
der DELTON-Gruppe von der BMW Group Fahrzeuge
erworben. Die vorbenannten Dienstleistungs- und
Kaufvertréage sind fur die BMW Group von unterge-
ordneter Bedeutung, resultieren aus der gewdhn-
lichen Geschéaftstatigkeit und wurden ausnahmslos
zu marktUblichen Bedingungen abgeschlossen.

Frau Susanne Klatten ist Aktionarin und Mitglied
des Aufsichtsrats der BMW AG sowie Aktionarin und
stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats der
Altana AG, Wesel. Die Altana AG, Wesel, hat im zwei-
ten Quartal 2008 von der BMW Group Fahrzeuge
bezogen. Die entsprechenden Kaufvertrage sind fur
die BMW Group von untergeordneter Bedeutung,
resultieren aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
und wurden ausnahmslos zu marktUblichen Bedin-
gungen abgeschlossen.

DarUber hinaus haben Unternehmen der BMW
Group mit Mitgliedern des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats der BMIW AG keine wesentlichen Geschéfte
vorgenommen. Dies gilt auch fur nahe Familienan-
gehorige dieses Personenkreises.
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[28] Erlauterungen zur Segmentberichterstattung
Zu den Tatigkeiten der einzelnen Geschéftsfelder

31. Dezember 2007 verwiesen. Die Segmentinfor-
mationen stellen sich fir das zweite Quartal 2008

wird auf den Konzernabschluss der BMW AG zum wie folgt dar:

Segmentinformationen

nach Geschiftsfeldern Automobile Motorrader  Finanzdienstleistungen  Uberleitungen Konzern

in Mio. Euro 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Umsétze mit Fremden 10.743  11.247 391 394 3.381 2.990 37 52 14,552 14.683
Umsétze mit anderen

Segmenten 3.011 3.010 1 2 496 459  -3.508 -3.471 - -
Umsétze gesamt 13.754 14.257 392 396 3.877 3.449 -3.471 -3.419 14.552 14.683
Ergebnis vor

Finanzergebnis (EBIT) 395 824 56 59 39 181 -65 -45 425 1.019
Ergebnis aus

Equity-Bewertung 2 10 - - - - - - 2 10
Ubriges Finanzergebnis -72 -33 -3 -3 25 8 225 64 175 36
Ergebnis vor Steuern 325 801 53 56 64 189 160 19 602 1.065
Umsatzrendite % 2,4 56 13,5 14,1 1,7 55 - - 4,1 7,3
EBIT-Marge % 2,9 58 14,3 14,9 1,0 5,2 - - 2,9 6,9




Die Segmentinformationen stellen sich im ersten Halbjahr 2008 wie folgt dar:

Segmentinformationen

nach Geschiftsfeldern Automobile Motorrader  Finanzdienstleistungen  Uberleitungen Konzern

in Mio. Euro 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Umsatze mit Fremden 20.167 20.108 733 758  6.838 5669 99 99 27.837 26.634
Umsétze mit anderen

Segmenten 5.749 5.567 4 5 896 863 -6.649 -6.435 - -
Umsidtze gesamt 25.916 25.675 737 763 7.734 6.532 -6.550 -6.336 27.837 26.634
Ergebnis vor

Finanzergebnis (EBIT) 1.014 1.485 92 95 118 369 28 -18 1.252 1.931
Ergebnis aus

Equity-Bewertung 12 3 - - - - - - 12 3
Ubriges Finanzergebnis -162 -78 -5 -5 30 3 116 63 =21 -17
Ergebnis vor Steuern 864 1.410 87 90 148 372 144 45 1.243 1.917
Umsatzrendite % 3,3 55 11,8 11,8 1,9 5,7 - - 4,5 7,2
EBIT-Marge % 39 58 12,5 12,5 1,5 5,6 - - 4,5 7,3




42

22

24

26

28

29

42

43

43
43

BMW Group in Zahlen

Zwischenlagebericht des
Konzerns

Die BMW Group im Uberblick
Automobile

Motorrader
Finanzdienstleistungen

BMW Aktie und Anleihen
Finanzwirtschaftliche Situation
Risikomanagement
Prognosebericht

Zwischenabschllsse des
Konzerns
Gewinn-und-Verlust-
Rechnungen

Konzernbilanz und Teilkonzern-

bilanzen
Kapitalflussrechnungen
Darstellung der erfassten
Ertrage und Aufwendungen
im Eigenkapital
Konzernanhang

Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Weitere Informationen
Finanzkalender
Kontakte

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Erklarung gemaB §37y WpHG i.V.m. §37w
Abs.2 Nr.3 WpHG

»,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
séatzen flr die Zwischenberichterstattung der Kon-
zernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernzwischenlagebericht der Geschafts-
verlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrie-
ben sind.”

Mdnchen, den 1. August 2008

Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Kontakte

Wirtschaftspresse

Telefon +49 89 382-2 33 62
+4989 382-2 4118

Telefax +4989 382-108 81

E-Mail presse@bmwgroup.com

Die BMW Group im Internet
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4. November 2008
18. Marz 2009

18. Marz 2009

19. Méarz 2009

6. Mai 2009

14. Mai 2009

4. August 2009

3. November 2009

Investor Relations

Telefon +4989 382-242 72
+49 89 382-2 53 87

Telefax +4989 382-1 46 61

E-Mail ir@bmwgroup.com

Weitere Informationen Uber die BMW Group erhalten Sie im Internet unter der

Adresse www.bmwgroup.com.

Die Rubrik Investor Relations kénnen Sie unter der Adresse www.bmwgroup.com/ir

direkt erreichen.

Informationen zu den Marken der BMW Group finden Sie unter www.bmw.com,
www.mini.com und www.rolls-roycemotorcars.com.

Die Herstellung und das Papier des Quartalsberichts zum 30. Juni 2008 der BMW Group sind zertifiziert nach
den Kriterien des Forest Stewardship Councils (FSC). Der FSC schreibt strenge Kriterien bei der Waldbewirt-
schaftung vor und vermeidet damit unkontrollierte Abholzung, Verletzung der Menschenrechte und Belastung
der Umwelt. Da die Produkte mit FSC-Siegel verschiedene Stufen des Handels und der Verarbeitung durch-
laufen, werden auch Verarbeitungsbetriebe von Papier, z.B. Druckereien, nach den Regeln des FSC zertifiziert.
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